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Al socio de Acquajet Semae, S.L.U.

Opinion con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Acquajet Semae, S.L.U. (la Sociedad
dominante) y sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance consolidado a 31 de
diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opiniéon, excepto por los efectos de la cuestion descrita en la seccion Fundamento de la
opinion con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situaciéon
financiera consolidada del Grupo a 31 de diciembre de 2017, asi como de sus resultados
consolidados y flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la nota 2 de la memoria consolidada) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion con salvedades

Como se muestra en la nota 6 de la memoria consolidada adjunta, el Grupo tiene un fondo de
comercio de consolidacion derivado de la incorporacion al mismo de la sociedad dependiente Jet
Cooler Aguas e Cafés, S.A. con un valor neto contable al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de
9.378.823 euros y 10.551.176 euros, respectivamente. El valor recuperable que se desprende del
valor actual de los flujos de efectivo estimados de la unidad generadora de efectivo a la que ha sido
asignado dicho fondo de comercio de consolidacion, descontados a una tasa adecuada, mostraba un
deterioro de valor al 31 de diciembre de 2012 de aproximadamente 3.400.000 euros que no ha sido
registrado por el Grupo. En consecuencia, al 31 de diciembre de 2017 el fondo de comercio de
consolidacion deberia reducirse en 2.720.000 euros (3.060.000 euros en 2016), los resultados
consolidados del ejercicio aumentarse en 340.000 euros (340.000 euros en 2016) y las reservas
consolidadas reducirse en 3.060.000 euros (3.400.000 euros en 2016). Nuestro informe de auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016 contenia una salvedad al respecto.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.
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Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espafna segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién con salvedades.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material més significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién
de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre €sos riesgos.

Ademas de la cuestidn descrita en la seccion Fundamento de la opinidon con salvedades, hemos
determinado que los riesgos que se describen a continuacién son los riesgos mas significativos
considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Valoracién de los activos por impuesto diferido (véanse notas 4(m) v 21)

El reconocimiento de activos por impuesto diferido implica un elevado grado de juicio por parte de
los administradores respecto a la evaluacion de la probabilidad y suficiencia de las ganancias fiscales
futuras, las reversiones futuras de las diferencias temporarias imponibles existentes y las
oportunidades de planificacién fiscal existentes. Debido a lo significativo del saldo de los activos por
impuesto diferido y a la incertidumbre asociada a su recuperacién, se ha considerado un aspecto
relevante de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, la evaluacién del disefioc e
implementacién de los controles sobre el reconocimiento y la valoracién de los activos por impuesto
diferido, asi como la evaluacién de las hipétesis clave utilizadas para estimar las ganancias fiscales
futuras del Grupo. Asimismo, evaluamos la suficiencia de ganancias fiscales futuras para compensar
los activos por impuesto diferido en los plazos que establece el marco normativo de informacion
financiera aplicable al Grupo. Adicionalmente, hemos evaluado si la informacién revelada en las
cuentas anuales consolidadas cumple con los requerimientos del marco normativo de informacién
financiera aplicable.
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Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2017,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestién
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién consolidado, de conformidad con
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestién consolidado con las cuentas anuales
consolidadas, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las
citadas cuentas y sin incluir informacioén distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién
del informe de gestidn consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si,
basadndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2017 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales
consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la
situacién financiera consolidada y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espafa, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto
si los administradores tienen intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estéan libres de incorreccidon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa siempre detecte una incorrecciéon material cuando existe.
Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o
de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que
los usuarios toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que
el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disehar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno del Grupo.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad dominante,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en
funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



— Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervision y realizacion de la
auditorfa del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad dominante en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditorfa.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de
Acquajet Semae, S.L.U., determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L. 3
nscritoen el R.O.ACNS0702 JAUDITORES
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ACQUAJET SEMAE, S.L.U.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances Consolidados
31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en euros)

Activo

Inmovilizado intangible
Fondo de comercio de consolidacion
Desarrollo
Patentes, licencias, marcas y similares
Aplicaciones informaticas
Otro inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Participaciones puestas en equivalencia
[nversiones financieras a largo plazo
Otros activos financieros
Activos por impuesto diferido

Total activos no corrientes

Existencias
Comerciales
Materias primas y otros aprovisionamientos
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto plazo
Deudores varios
Personal
Activos por impuestos corrientes
Otros créditos con las Administraciones Pablicas
Inversiones financieras a corto plazo
Instrumentos de patrimonio
Otros activos financieros
Periodificaciones a corto plazo
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

Total activos corrientes

Total activo

Nota 2017 2016
6 12.686.189 14.181.435
9.739.744 10.955.730
50.585 51.561
756.601 786.823
98.670 60.576
2.040.589 2.326.745
7 10.524.433 9.257.132
20.078 19.628
10.504.355 9.237.504
190.489 -
10 190.489 -
13 83.294 78.058
83.294 78.058
21 3.825.673 4.123.238
27.310.078 27.639.863
14 545.529 540.520
527.504 523.281
18.025 17.239
13 4.666.843 4.479.407
4.310.179 4.107.168
79.489 152.950
22.154 107.080
21 253.167 100.706
21 1.854 11.503
13 22.699 123.709
14.900 23.250
7.799 100.459
183.282 116.930
15 176.949 260.396
176.949 260.396
5.595.302 5.520.962
32.905.380 33.160.825




ACQUAJET SEMAE, S.L.U.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances Consolidados

31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en euros)

Patrimonio Neto y Pasivo

Fondos propios
Capital
Reservas
Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad dominante

Total patrimonio neto

Deudas a largo plazo
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Otras deudas

Pasivos por impuesto diferido

Total pasivos no corrientes

Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Otros pasivos financieros
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores a corto plazo
Acreedores varios
Deudas comerciales anticipadas por entidades de crédito a
corto plazo
Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Pasivos por impuestos corrientes
Otras deudas con las Administraciones Publicas
Periodificaciones a corto plazo

Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivo

Nota

16

19
21

19

19

21
21

2017 2016
2.385.019 1.530.051
7.376.270 7.376.270

(5.846.219) (6.246.596)

854.968 400.377

2.385.019 1.530.051
11.570.956 13.879.463
10.778.604 13.312.470

792.352 566.993
4.140.310 4.744.310
4.140.310 4.744.310
1.558.312 1.490.324

17.269.578 20.114.097
7.219.589 5.833.581
5.021.918 3.743.613

372.047 368.171
1.825.624 1.721.797
5.649.634 5.310.758
2.389.684 2.298215
1.910.014 2.178.911

371.192 167.665

257.489 131.585

244.817 116.396

476.438 417.986

381.560 372.338

13.250.783 11.516.677
32.905.380 33.160.825




ACQUAJET SEMAE, S.L.U.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresadas en euros)

Nota 2017 2016
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 24 24.946.203 23.520.076
Ventas 20.012.860 19.006.328
Prestaciones de servicios 4.933.343 4.513.748
Trabajos realizados por el grupo para su activo 303.661 306.974
Aprovisionamientos (5.888.881) (5.751.832)
Consumo de mercaderias 24 (5.735.023) (5.578.829)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 24 (127.855) (149.292)
Trabajos realizados por otras empresas (26.003) (23.711)
Otros ingresos de explotacion 429.583 260.650
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 412.042 247.343
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del gjercicio 17 17.541 13.307
Gastos de personal (7.871.862) (7.093.826)
Sueldos, salarios y asimilados (6.210.563) (5.571.832)
Cargas sociales 24 (1.661.299) (1.521.994)
Otros gastos de explotacién (5.774.298) (5.695.385)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales 13 (183.949) (169.473)
Otros gastos de gestidn corriente (5.590.349) (5.525.912)
Amortizacién del inmovilizado 6y7 (4.068.553) (4.076.589)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 7 55.322 60.551
Resultados por enajenaciones y otros 55.322 60.551
Otros resultados 8.583 12.207
Resultado de explotacion 2.139.758 1.542.826
Ingresos financieros 39.115 30.316
De participaciones en instrumentos de patrimonio
En terceros - 123
De valores negociables y otros instrumentos financieros
De terceros 39.115 30.193
Gastos financieros (547.812) (669.495)
Por deudas con terceros (547.812) (669.495)
Resultado financiero (508.697) (639.179)
Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia 10 (666) -
Resultado antes de impuestos 1.630.395 903.647
Impuestos sobre beneficios 21 (775.427) (503.270)
Resultado consolidado del ejercicio 854.968 400.377

Resultado atribuido a la Sociedad dominante 854.968 400.377



ACQUAJET SEMAE, S.L.U.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidados correspondientes
a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2017 y 2016

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos Consolidados
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en euros)

Nota 2017 2016
Resultado consolidado del ejercicio 854.968 400.377
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Subvenciones, donaciones y legados 17 17.541 13.307
Efecto impositivo 21 (4.385) (3.327)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el
patrimonio neto consolidado 13.156 9.980
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
Subvenciones, donaciones y legados 17 (17.541) (13.307)
Efecto impositivo 21 4.385 3.327
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada (13.156) (9.980)
Total de ingresos y gastos reconocidos
consolidados 854.968 400.377
400.377

Ingresos y gastos atribuidos a la Sociedad dominante 854.968



ACQUAJET SEMAE, S.L.U.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidados correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2017 y 2016

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2017

(Expresado en euros)

Resultado del

Reservas y ejercicio
resultados de atribuido a la
ejercicios Sociedad
Capital anteriores Dominante

Saldo al 31 de diciembre de 2016 7.376.270 (6.246.596) 400.377
Total ingresos y gastos reconocidos consolidados - - 854.968
Otras variaciones del patrimonio neto - 400.377 (400.377)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 7.376.270 (5.846.219) 854.968

Total

1.530.051

854.968

2.385.019



ACQUAJET SEMAE, S.L.U.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidados correspondientes a los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2017 y 2016

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado en

31 de diciembre de 2016

(Expresado en euros)

Reservas y Resultado del
resultados de ejercicio atribuido a
ejercicios la Sociedad
Capital anteriores Dominante Total
Saldoe al 31 de diciembre de 2015 7.376.270 (7.176.355) 906.653 1.106.568
Total ingresos y gastos reconocidos consolidados - - 400.377 400.377
Otras variaciones del patrimonio neto - 929.759 (906.653) 23.106
Saldo al 31 de diciembre de 2016 7.376.270 (6.246.596) 400.377 1.530.051




ACQUAJET SEMAE, S.L.U.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados correspondientes
a los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en euros)

Nota 2017 2016
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién consolidados
Resultado consolidado dei ejercicio antes de impuestos 1.630.395 903.647
Ajustes del resultado consolidado
Amortizacion del inmovilizado (+) 6y7 4.068.553 4.076.589
Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 13 183.949 169.473
Imputacién de subvenciones (-) 17 (17.541) (13.307)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) (55.322) (60.551)
Ingresos financieros (-) (39.115) (30.316)
Gastos financieros (+) 547.812 669.495
Participaciones en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia
(+-) 10 666 -
Cambios ¢n ¢l capital corriente consolidado
Existencias (+/-) (5.009) 60.360
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (224.264) (519.948)
Otros activos corrientes (+/-) (66.352) 28.023
Acreedores y otras cuenias a pagar (+/-) 210.455 1.519.576
Otros pasivos corrientes (+/-) 9.222 (8.945)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién consolidados
Pagos de intereses (-) (547.812) (669.495)
Cobro de dividendos (+) - 123
Cobros de intereses (+) 39.115 30.193
Pagos por impuesto sobre beneficios (433.914) (168.024)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion consolidados 5.300.838 5.986.893
Flujos de efectivo de las actividades de inversion consolidados
Pagos por inversiones (-)
Sociedades del grupo, neto de efectivo de sociedades consolidadas 5 - (266.361)
Sociedades asociadas (191.155) -
Inmovilizado intangible (135.861) (242.663)
Inmovilizado material (2.591.036) (2.401.105)
Otros activos financieros (7.806) -
Cobros por desinversiones (+)
Inmovilizado intangible - 18.639
Inmovilizado material 193.397 345.845
Otros activos financieros 108.920 157.822
Flujos de efectivo de las actividades de inversién consolidados (2.623.541) (2.387.823)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion consolidados
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Subvenciones, donaciones y legados 17.541 13.307
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision de
Deudas con entidades de crédito (+) 859.838 2.464.206
Otras deudas (+) 79.176 -
Devolucién y amortizacién de
Deudas con entidades de crédito (-) (2.115.399) (2.189.409)
Deudas con empresas del grupo y asociadas (-) (604.000) (2.100.080)
Otras deudas (-) (997.900) (1.653.518)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion consolidados (2.760.744) (3.465.494)
Aumento/disminucion neta del efectivo o equivalentes (83.447) 133.576
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 260.396 126.820
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 15 176.949 260.396




ACQUAJET SEMAE, S.L.U.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

31 de diciembre de 2017

(1) Naturaleza, Actividades del Grupo y Composicién del Grupo

Acquajet Semae, S.L.U. y sociedades dependientes (en adelante, el Grupo) configuran un grupo
consolidado que desarrolla basicamente sus operaciones en el sector de la distribucién de agua
mediante maquinas expendedoras.

(a)  Sociedad Dominante

Acquajet Semae, S.L.U. (en adelante la Sociedad o la Sociedad Dominante) fue constituida
por tiempo indefinido con la denominacién de “Bebagua Extremefia, S.L.” mediante
escritura piblica otorgada el 5 de mayo de 1999. Su domicilio social y fiscal se establece
en Valencina de la Concepcion (Sevilla), Poligono Industrial Los Girasoles, Avda. de
Tartessos n°26, Ctra. Camas-Santiponce, km 4.

Con fecha 19 de septiembre de 2000, la Sociedad modifico su denominacion social,
pasando a denominarse Sociedad Espafiola de Méquinas para Agua Envasada, S.L. Con
fecha 26 de julio de 2007, la Sociedad modificé de nuevo su denominacion social,
pasando a denominarse Sociedad Espafiola de Maquinas para Agua Envasada Acquajet,
S.L. Con fecha 13 de julio de 2016, la Junta General de Socios decidié el cambio de
denominacion social a la actual, habiéndose procedido a su inscripcion en el registro
correspondiente con fecha 31 de octubre de 2016.

Su objeto social consiste en:

* Lacompraventa al mayor o menor de maquinas expendedoras automaticas de articulos
s6lidos o liquidos para consumo humano, asi como de sus repuestos y accesorios.

® Lareparacion y servicio de asistencia técnica de las mismas.

® La captacion, tratamiento, envasado, distribucidén de aguas tanto superficiales como
subterraneas para consumo humano.

Dichas actividades podran ser realizadas por la Sociedad, total o parcialmente, de modo
indirecto mediante la titularidad de acciones o participaciones sociales en sociedades
con objeto analogo o idéntico.

Con fecha 31 de octubre de 2005, ia Sociedad adquirié ia rama de actividad del café de la
empresa del grupo “Sociedad Espafiola de Maquinas Expendedoras de Café, S.A”,
adhiriendo a su balance diferentes elementos de maquinaria, ademas de la cartera de
clientes.

(Continta)
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La Sociedad forma parte del Grupo encabezado por Iberian Hod, S.A. y segun lo dispuesto
en la nota 16, la sociedad dominante directa es Aquaholding, Unipessoal Lda (en 2016
la sociedad dominante directa era F iesta, S.A.R.L, con domicilio en Luxemburgo,
absorbida durante el ejercicio 2017 por Aquaholding, Unipessoal Lda). Las sociedades
Iberian Hod, S.A. y Aquaholding Unipessoal Lda. tienen su domicilio fiscal y social en
Luxemburgo y Portugal, respectivamente. Como consecuencia, el Grupo forma parte de
un grupo superior europeo segin lo dispuesto en el apartado 2° del articulo 43 del
Codigo de Comercio, por lo que estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas
por los Administradores de la Sociedad de forma voluntaria.

(b) Estructura del Grupo Consolidado

El detalle de las sociedades dependientes integradas en el Grupo al 31 de diciembre de
2017y 2016 es el siguiente:

% de participacion
directa e indirecta

Domicilio Actividad principal 2017 2016
Sociedades dependientes

Jet Cooler Aguas e Cafés, Portugal  Distribucion de agua mediante 100,00%  100,00%
S.A. maquinas expendedoras

SW-Home Water Systems ~ Portugal  Distribucion de agua mediante - 100,00%
(Portugal), Lda. maquinas expendedoras

Simple Fruit, Unipessoal Portugal ~ Comercio productos alimenticios - 100,00%
Lda

Manantial Montafia Guadix Embotellado, distribucion y venta 100,00%  100,00%
Nevada, S.L.U. (Granada)  de agua

Aqua Integra, S.L.U. Sevilla Comercio productos alimenticios 100,00%  100,00%

Ondapadrao — Enchimento ~ Portugal  Distribucion de agua mediante - 100,00%
¢ Comercializacao de maquinas expendedoras

Aguas, Unipessoal, Lda.

Sociedades Asociadas
Eaufresh, S.A. Portugal Distribucion de agua mediante 25,00%
maquinas expendedoras

De acuerdo con el art. 13.1 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las
sociedades dependientes domiciliadas en Espafia se han inscrito en el Registro Mercantil
como sociedades unipersonales.

Durante el ejercicio 2016, el Grupo a través de la sociedad Jet Cooler Aguas e Cafés, S.A.
adquiri6 el 100% de las participaciones de la sociedad Ondapadrao — Enchimento e
Comercializacao de Aguas, Unipessoal, Lda. (Portugal) (véase nota 5). Con fecha 1 de
Jjunio de 2017 dicha sociedad dependiente ha sido absorbida por Jet Cooler Aguas e
Cafés, S.A.

(Contintia)
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Con fecha 4 de diciembre de 2017, las sociedades dependientes SW-Home Water Systems
(Portugal), Lda. y Simple Fruit, Unipessoal Lda han sido liquidadas.

El | de marzo de 2017 la sociedad dependiente Jet Cooler Aguas e Cafés. S.A., ha adquirido
participaciones representativas del 25% del capital social de Eaufresh, S.A. por importe
de 191.155 euros.

(2) Bases de Presentacién

(a)

(b)

(©)

Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han formulado a partir de los registros contables de la
Sociedad Dominante y de las sociedades consolidadas. Las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2017 se han preparado de acuerdo con la legislacion mercantil
vigente, con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad y en las normas
para la formulacion de las cuentas anuales consolidadas, con el objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada al 31 de
diciembre de 2017 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios
en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2017, que han sido formuladas el 28 de marzo de 2018, seran aprobadas por el

Socio Unico sin modificacion alguna.

Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales consolidadas presentan a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, del estado de flujos de efectivo
consolidado y de la memoria consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 2017, las
correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2016 aprobadas por la Junta General de Socios de fecha 30
de junio de 2017.

Moneda funcional v moneda de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en euros, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad.

(Continga)
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(d)  Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de las incertidumbres y juicios relevantes
en la aplicacion de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas requiere la aplicacion de estimaciones
contables relevantes y la realizacién de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso
de aplicacion de las politicas contables del Grupo. En este sentido, se resumen a
continuacién un detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio.
complejidad o en los que las hipdtesis y estimaciones son significativas para la
preparacion de las cuentas anuales consolidadas.

La correccion valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la
Direccion y la revisién de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los
clientes, tendencias actuales del mercado y analisis historico de las insolvencias a
nivel agregado. En relacion a la correccion valorativa derivada del anélisis agregado
de la experiencia histérica de impagados, una reduccion en el volumen de saldos
implica una reduccion de las correcciones valorativas y viceversa.

La determinacion del valor recuperable de los segmentos a los que se ha asignado el
fondo de comercio, asi como de otras inversiones en inmovilizado intangible y
material se realiza mediante diversos métodos que utilizan descuento de flujos de
efectivo. Los calculos de descuentos de flujos de efectivo se basan en proyecciones
que hacen referencia a hechos futuros y estan basados en presunciones que pueden
dejar de ser validas a lo largo del periodo proyectado. Los flujos consideran la
experiencia pasada y representan la mejor estimacién de la Direccidén sobre la
evolucion futura del mercado. Las estimaciones, incluyendo la metodologia
empleada, pueden tener un impacto significativo en los valores y en la pérdida por
deterioro de valor.

(ii) Cambios de estimacion

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la
Sociedad se han calculado en funcién de la mejor informacion disponible al 31 de
diciembre de 2017, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a su modificacion en los préximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales
consolidadas de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a
efectuar durante los proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

(Continua)
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(e) Principio de empresa en funcionamiento

Al 31 de diciembre de 2017, el pasivo corriente del Grupo supera al activo corriente en
7.655.481 euros, por lo que presenta un desequilibrio financiero a corto plazo.
Adicionalmente, el Grupo ha incurrido en pérdidas en ejercicios anteriores, que han
supuesto una reduccion significativa del patrimonio neto. Estos factores, en general,
ponen en duda el seguimiento del principio contable de empresa en funcionamiento vy,
en consecuencia, la capacidad del Grupo para realizar sus activos y liquidar sus pasivos
por los importes y segiin la clasificacién con la que figuran en el balance consolidado
adjunto, que ha sido preparado asumiendo que tal actividad continuara. Sin embargo, en
la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas se ha aplicado el principio de empresa
en funcionamiento, ya que en opinién de los Administradores de la Sociedad queda
garantizada la continuidad del Grupo por la generacién de los recursos previstos en el
plan de negocios, como asi se pone de manifiesto en el Estado de F lujos de Efectivo
Consolidados que muestra flujos de explotacion positivos de importe significativo, por
el apoyo financiero por parte de los socios (véase nota 19) y por el hecho de que el fondo
de maniobra negativo viene en parte provocado por la clasificacion de las fianzas
recibidas de clientes como pasivos corrientes, si bien no se espera que se vayan a liquidar
a corto plazo. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas el Grupo
estd negociando la obtencién de nueva financiacién por importe aproximado de
1.200.000 euros.

El mencionado plan de negocios contempla un incremento del volumen de operaciones que
se espera suponga un incremento total cercano al 39% de las ventas en los proximos 5

aflos (crecimiento anual medio del 8%).

Distribucion de Resultados de la Sociedad Dominante

La distribucién de beneficios del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016, formulada por
los Administradores y aprobada por la Junta General de Socios el 30 de Junio de 2017,
consistio en su traspaso integro a compensacion de resultados de gjercicios anteriores.

La propuesta de distribucion del resultado de 2017, formulada por los Administradores y
pendiente de aprobacion por el Socio Unico, consiste en su traspaso integro a compensacion
de pérdidas de ejercicios anteriores.

1

e diciembre, ios importes de ias reservas de la Sociedad no distribuibles corresponden en
otalidad a reservas legales.
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Normas de registro vy valoracion

(a)

Sociedades dependientes

Se consideran sociedades dependientes, incluyendo las entidades de propdsito especial,
aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente, a través de dependientes
ejerce control, segiin lo previsto en el art. 42 del Cédigo de Comercio. El control es el
poder, para dirigir las politicas financiera y de explotacion, con el fin de obtener
beneficios de sus actividades, considerandose a estos efectos los derechos de voto
potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder del Grupo
o de terceros.

A los tinicos efectos de presentacién y desglose se consideran empresas del grupo a aquellas
que se encuentran controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o
Juridicas que actien conjuntamente o se hallen bajo direccion unica por acuerdos o
clausulas estatutarias.

Las sociedades dependientes se han consolidado mediante la aplicacion del método de
integracion global.

En la nota 1 se incluye la informacién sobre las sociedades dependientes incluidas en la
consolidacion del Grupo.

Los ingresos, gastos y flujos de efectivo de las sociedades dependientes se incluyen en las
cuentas anuales consolidadas desde la fecha de adquisicion, que es aquella, en la que el
Grupo obtiene efectivamente el control de las mismas. Las sociedades dependientes se
excluyen de la consolidacién desde la fecha en la que se ha perdido el control.

Las transacciones y saldos mantenidos con sociedades dependientes y los beneficios o
pérdidas no realizados han sido eliminados en el proceso de consolidacién. No obstante,
las pérdidas no realizadas han sido consideradas como un indicador de deterioro de valor
de los activos transmitidos.

E

—

ejercicio 2011 fue el primer ejercicio en el que la Sociedad formuld voluntariamente
cuentas anuales consolidadas. Los Administradores optaron por omitir las cifras
comparativas del ejercicio anterior en el balance consolidado, la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, el estado de cambios en ei patrimonio neto consolidado y ia
memoria consolidada del ejercicio 2011. Como consecuencia de ello, la fecha de
adquisicion de las sociedades consolidadas, a los efectos de aplicar el método de

consolidacion, se debe entender referida al 1 de enero de 201 1.

Las politicas contables de las sociedades dependientes se han adaptado a las politicas
contables del Grupo, para transacciones y otros eventos que, siendo similares se hayan
producido en circunstancias parecidas.

Las cuentas anuales o estados financieros de las sociedades dependientes utilizados en el

proceso de consolidacion estan referidos a la misma fecha de presentacion y mismo
periodo que los de la Sociedad.

(Contintia)
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Sociedades asociadas

Se consideran sociedades asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o

indirectamente a través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia
significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de
explotacion de una empresa, sin que suponga la existencia de control o de control
conjunto sobre la misma. En la evaluacion de la existencia de influencia significativa,
se consideran los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en la fecha de
cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales
poseidos por el Grupo o de terceros.

Las inversiones en sociedades asociadas se registran por el método de puesta en

equivalencia desde la fecha en la que se ejerce influencia significativa hasta la fecha en
la que la Sociedad no puede seguir justificando la existencia de la misma. No obstante
si en la fecha de adquisicion cumplen las condiciones para clasificarse como activos no
corrientes o grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta, se registran a
valor razonable, menos los costes de venta.

El detalle de las inversiones contabilizadas aplicando el método de puesta en equivalencia

se incluye en la nota 1.

Las inversiones en sociedades asociadas se reconocen inicialmente por su coste, que

equivale al importe que representa la participacién del Grupo en el valor razonable de
los activos adquiridos, menos los pasivos asumidos, mas el fondo de comercio calculado
por el exceso entre el coste de la inversion en las cuentas anuales individuales y el
importe anterior. El coste incluye o excluye, el valor razonable de cualquier
contraprestacion pasiva o activa, respectivamente que dependa de hechos futuros o del
cumplimiento de ciertas condiciones.

La participacién del Grupo en los beneficios o pérdidas de las asociadas obtenidas desde la

fecha de adquisicion se registra como un aumento o disminucién del valor de las
inversiones con abono o cargo a la partida “Participacién en beneficios o pérdidas de
sociedades puestas en equivalencia” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
Asimismo, la participacion del Grupo en el total de ingresos y gastos reconocidos de las
asociadas obtenidos desde la fecha de adquisicion, se registra como un aumento o
disminucion del valor de las inversiones en las asociadas reconociéndose la
contrapartida en cuentas de patrimonio neto consolidado.

Las distribuciones de dividendos se registran como minoraciones del valor de las

inversiones. Para determinar la participacion del Grupo en los beneficios o pérdidas,
incluyendo las pérdidas por deterioro de valor reconocidas por las asociadas, se
consideran los ingresos o gastos derivados de la aplicacion del método de adquisicion.

La participacion del Grupo en los beneficios o pérdidas de las sociedades asociadas y en

los cambios en el patrimonio neto, se determinan en base a la participacion en la
propiedad al cierre del ejercicio, sin considerar el posible ejercicio o conversion de los
derechos de voto potenciales.

(Continfia)
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Las pérdidas en las sociedades asociadas que corresponden al Grupo se limitan al valor de
la inversion neta, excepto en aquellos casos en los que se hubieran asumido por parte
del Grupo obligaciones legales o implicitas, o bien haya efectuado pagos en nombre de
las sociedades asociadas. A los efectos del reconocimiento de las pérdidas en asociadas,
se considera inversion neta el resultado de afiadir al valor contable resultante de la
aplicacién del método de la puesta en equivalencia, el correspondiente a cualquier otra
partida que, en sustancia, forme parte de la inversion en las asociadas. El exceso de las
perdidas sobre la inversion en instrumentos de patrimonio, se aplica al resto de partidas
en orden inverso a la prioridad en la liquidacion. Los beneficios obtenidos con
posterioridad por aquellas asociadas en las que se haya limitado el reconocimiento de
pérdidas al valor de la inversion, se registran en la medida en que excedan de las pérdidas
no reconocidas previamente.

Los beneficios y pérdidas no realizados en las transacciones realizadas entre el Grupoyy las
sociedades asociadas s6lo se reconocen en la medida que corresponden a participaciones
de otros inversores no relacionados. Se exceptiia de la aplicacién de este criterio el
reconocimiento de pérdidas no realizadas que constituyan una evidencia del deterioro
de valor del activo transmitido.

Las politicas contables de las sociedades asociadas han sido objeto de homogeneizacion
temporal y valorativa en los mismos términos a los que se hace referencia en las
sociedades dependientes.

El Grupo aplica los criterios de deterioro desarrollados en el apartado de instrumentos
financieros con el objeto de determinar si es necesario registrar pérdidas por deterioro
adicionales a las ya registradas en la inversion neta en la asociada o en cualquier otro
activo financiero mantenido con la misma como consecuencia de la aplicacién del
meétodo de la puesta en equivalencia.

El célculo del deterioro se determina como resultado de la comparacién del valor contable
asociado a la inversion neta en la asociada con su valor recuperable, entendiéndose por
valor recuperable el mayor del valor en uso o valor razonable menos los costes de venta.

La pérdida por deterioro de valor no se asigna al fondo de comercio o a otros activos
implicitos en la inversion en las asociadas derivadas de la aplicacién del método de
adquisicién. En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones de valor de las
inversiones contra resultados, en la medida que exista un aumento del valor recuperable.

(¢) Combinacién de negocios

El Grupo aplicé la Disposicién Transitoria Segunda del Real Decreto 1159/2010, por el que
se aprueban las normas para la formulacion de las cuentas anuales consolidadas y se
modifica el Plan General de Contabilidad, por lo que sélo las combinaciones de negocios
efectuadas a partir del 1 de enero de 2010, han sido registradas mediante la aplicacion
de los criterios establecidos en dicho Real Decreto.

En las combinaciones de negocios se aplica el método de adquisicion.

(Continuga)
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La fecha de adquisicion es aquella en la que el Grupo obtiene el control del negocio
adquirido.

El coste de la combinacién de negocios se determina en la fecha de adquisicion por la suma
de los valores razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos,
los instrumentos de patrimonio neto emitidos y cualquier contraprestacion contingente
que dependa de hechos futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones a cambio del
control del negocio adquirido.

El coste de la combinacion de negocios, excluye cualquier desembolso que no forma parte
del intercambio por el negocio adquirido. Los costes relacionados con la adquisicion se
reconocen como gasto a medida que se incurren.

Los costes de emision de instrumentos de patrimonio y de pasivo, se reconocen siguiendo
los criterios de valoracion aplicables a estas transacciones.

El Grupo reconoce en la fecha de adquisicion los activos adquiridos y los pasivos asumidos
por su valor razonable. Los socios externos en el negocio adquirido, se reconocen por
el importe correspondiente al porcentaje de participacion en el valor razonable de los
activos netos adquiridos. Los pasivos asumidos incluyen los pasivos contingentes en la
medida en que representen obligaciones presentes que surjan de sucesos pasados y su
valor razonable pueda ser medido con fiabilidad. Se exceptia de la aplicacion de este
criterio a los activos y pasivos por impuesto diferido.

Los activos y pasivos asumidos se clasifican y designan para su valoracién posterior sobre
la base de los acuerdos contractuales, condiciones econémicas, politicas contables y de
explotacion y otras condiciones existentes en la fecha de adquisicion, excepto los
contratos de arrendamiento.

Los ingresos, gastos y los flujos de efectivo del negocio adquirido se incluyen en las cuentas
anuales consolidadas desde la fecha de adquisicion.

El exceso existente entre el coste de la combinacion de negocios, mas el valor asignado a
los socios externos, sobre el correspondiente valor de los activos netos identificables del
negocio adquirido se registra como fondo de comercio, si la adquisicion se ha
reconocido en las cuentas anuales individuales de las sociedades consolidadas o como
fondo de comercio de consolidacion, si ia adquisicion se ha realizado en las cuentas
anuales consolidadas.

E

—_—

defecto, después de evaluar el importe del coste de la combinacién de negocios y la
identificacion y valoracion de los activos netos adquiridos, supone una reduccién del
valor de los inmovilizados intangibles identificados cuya valoracién no puede ser
calculada por referencia a un mercado activo y de cualquier activo por contraprestacion
contingente y el importe residual, en su caso, se reconoce en la partida diferencia
negativa en combinaciones de negocios de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada

(Continua)
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(d)Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de
adquisicion. El inmovilizado intangible se presenta en el balance consolidado por su
valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas
por deterioro acumuladas.

Los costes incurridos en la realizacion de actividades que contribuyen a desarrollar el valor
del negocio del Grupo en su conjunto, como fondo de comercio, marcas y similares
generadas internamente, asi como los gastos de establecimiento se registran como
gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a medida que se incurren.

(i)  Desarrollo

Los gastos relacionados con las actividades de investigacién se registran como un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a medida que se incurren.

El Grupo procede a capitalizar los gastos de desarrollo incurridos en proyectos
especificos e individualizados para cada actividad que cumple las siguientes
condiciones:

* Se puede valorar de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacion del
proyecto.

* La asignacion, imputacion y distribucion temporal de los costes del proyecto
estan claramente establecidas.

* Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacién del proyecto, tanto
para el caso de explotacion directa, como para el de la venta a un tercero del
resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

* La rentabilidad econoémico-comercial del proyecto estd razonablemente
asegurada.

* La financiacion para completar la realizacion del mismo, la disponibilidad de los
adecuados recursos tecmcos 0 de otro tipo par completar el proyecto y para
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» Existe una intencion de completar el activo intangible, para usarlo o venderlo.

Si el Grupo no puede distinguir la fase de investigacion de la de desarrollo, los gastos
incurridos se tratan como gastos de investigacion.

Los gastos imputados a resultados en ejercicios anteriores, no pueden ser objeto de
capitalizacion posterior cuando se cumplen las condiciones.

En el momento de la inscripcion en el correspondiente Registro Piablico, los gastos
de desarrollo se reclasifican a la partida de Patentes, licencias, marcas y similares.

(Continga)
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(ii)  Fondo de comercio de consolidacion

La partida fondo de comercio de consolidacién surge del proceso de consolidacion
de sociedades dependientes.

El Grupo asigna el fondo de comercio resultante de la combinacion de negocios a
cada una de las unidades generadoras de efectivo (UGE) que se espera se vayan
a beneficiar de las sinergias de la combinacion y determina la vida atil del mismo
de forma separada para cada UGE. Después del reconocimiento inicial, el fondo
de comercio se valora por su coste, menos las amortizaciones y las correcciones
valorativas por deterioro acumuladas.

(iii)  Aplicaciones informdticas

Las aplicaciones informaticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa,
incluyendo los gastos de desarrollo de paginas web, se reconocen en la medida
en que cumplen las condiciones expuestas para los gastos de desarrollo. Los
desembolsos realizados para el desarrollo de una pagina web por motivos
promocionales o de anuncio de los productos o servicios del Grupo, se reconocen
como gastos en el momento en que se incurre en ellos. Los gastos de
mantenimiento de las aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el momento
en que se incurre en ellos.

(iv)  Otros activos intangibles

EI Grupo ha realizado diversas adquisiciones de carteras de clientes que figuran por
los importes satisfechos para su adquisicion.

Asimismo, se incluye como otros activos intangibles el valor razonable de los
derechos de explotacion minera para la captacién y comercializacién de agua
mineral adquiridos en la combinacion de negocios llevada a cabo en 2012 que se
menciona en la nota 6.

(v)  Propiedad industrial

Figura por los importes satisfechos para la adquisicién de la propiedad o derecho de

Ao tmotambac o7 mmsmna e amian oot o
U palCines y maircas Comerciaics.

<

us

(vi) Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como
gasto, salvo que aumenten los beneficios econdmicos futuros esperados de los
activos.

(Continta)
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(vii) Vida util y amortizaciones

La amortizacion de los inmovilizados intangibles se realiza distribuyendo el importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida Gtil mediante la aplicacion
de los siguientes criterios:

Método de Afios de vida

amortizacion atil estimada
Fondo de comercio Lineal 10
Desarrollo Lineal 3
Propiedad industrial Lineal 5-38
Aplicaciones informaticas Lineal 3-5
Otro inmovilizado intangible Lineal 5-10

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicién menos,
en caso de ser aplicable, su valor residual.

El Grupo considera que el valor residual de los activos es nulo a menos que:

a) Exista un compromiso, por parte de un tercero, para comprar el activo al final de
su vida util.

b) Exista un mercado activo para el activo intangible, y ademas:
i. Pueda determinarse el valor residual con referencia a este mercado; y
ii. Sea probable que ese mercado subsista al final de la vida til del mismo.
El Grupo revisa el valor residual, la vida atil y el método de amortizacion de los
inmovilizados intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los

criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacién.

(viii) Deterioro de valor del inmovilizado

El Grupo evalia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las
reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangibie de
acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado (f) Deterioro de valor
de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion.

(Continua)
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Inmovilizado material

(i)

(ii)

Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio
de adquisicion. El inmovilizado material se presenta en el balance consolidado
por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones
valorativas por deterioro acumuladas.

Las inversiones de caracter permanente realizadas en inmuebles arrendados por el
Grupo mediante un contrato de arrendamiento operativo se clasifican como
inmovilizado material. Las inversiones se amortizan durante el plazo menor de
su vida util o el plazo del contrato de arrendamiento.

Amortizaciones

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo
su importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida util. A estos
efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicién menos su
valor residual. El Grupo determina el gasto de amortizacién de forma
independiente para cada componente, que tenga un coste significativo en relacion
al coste total del elemento y una vida util distinta del resto del elemento.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la
aplicacion de los criterios que se mencionan a continuacion:

Método de Afios de vida

amortizacion util estimada
Construcciones Lineal 10
Instalaciones técnicas y maquinara Lineal 5-15
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario Lineal 3-10
Otro inmovilizado material Lineal 3-10

El Grupo revisa el valor residual, la vida atil y el método de amortizacién del
inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

(iii) Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, solo se capitalizan aquellos
costes incurridos en la medida en que supongan un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de la vida 1til, debiéndose dar de baja el valor
contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes derivados del
mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a
medida que se incurren.

(Continfia)
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(iv) Deterioro del valor de los activos

El Grupo evalia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las
reversiones de las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de
acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado (f) Deterioro de valor
de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion.

Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de
manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a
amortizacion o depreciacion, al objeto de comprobar si el valor contable de los
mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre el
valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no
genere entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las
correspondientes a otros activos o grupos de activos. Si este es el caso, el importe
recuperable se determina para la UGE a la que pertenece.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de la UGE, reducen inicialmente, en su
caso, el valor del fondo de comercio asignado a la misma y a continuacién de los demas
activos no corrientes de la UGE, prorrateando en funcién del valor contable de los
mismos, con el limite para cada uno de ellos del mayor de su valor razonable menos los
costes de venta, su valor de uso y cero.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversién, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de
manifiesto una pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en
pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Arrendamientos

(i)  Contabilidad del arrendatario

Los contratos de arrendamiento, que al inicio de los mismos, transfieren al Grupo
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
activos, se clasifican como arrendamientos financieros y en caso contrario se
clasifican como arrendamientos operativos.

(Continua)
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Los arrendamientos conjuntos de terrenos y edificios se clasifican como operativos o
financieros, separadamente para cada elemento. No obstante, si el valor por el
que se reconoceria el terreno al inicio del arrendamiento es inmaterial, ambos
componentes se tratan conjuntamente a efectos de su clasificacion. Sino se espera
que el Grupo adquiera la propiedad del terreno al final del plazo de arrendamiento
y el edificio cumple las condiciones para clasificarse como arrendamiento
financiero, los pagos minimos del arrendamiento se distribuyen entre ambos
componentes en proporcion a los valores razonables relativos que representan los
derechos de arrendamiento.

= Arrendamientos financieros

Al comienzo del plazo de arrendamiento financiero, el Grupo reconoce un activo y
un pasivo por el menor del valor razonable del bien arrendado o el valor actual
de los pagos minimos del arrendamiento. Los costes directos iniciales se incluyen
como mayor valor del activo. Los pagos minimos se dividen entre la carga
financiera y la reduccién de la deuda pendiente de pago. Los gastos financieros
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, mediante la
aplicacion del método del tipo de interés efectivo.

Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es probable
que se vaya a incurrir en las mismas.

Los principios contables que se aplican a los activos utilizados por el Grupo en virtud
de la suscripcion de contratos de arrendamiento clasificados como financieros
son los mismos que los que se desarrollan en el apartado (e) Inmovilizado
material. No obstante, si no existe seguridad razonable de que el Grupo va a
obtener la propiedad al final del plazo de arrendamiento de los activos, éstos se
amortizan durante el menor de la vida atil o el plazo del mismo.

®  Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos
recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de
arrendamiento excepto que resulte mas representativa otra base sistematica de
reparto por reflejar mas adecuadamente el patron temporal de los beneficios del
arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es probable
que se vaya a incurrir en las mismas.

(Contintia)
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(h)  Instrumentos financieros

(1) Clasificacion y separacidn de instrumentos financieros

(ii)

(iii)

(iv)

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial
como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de
conformidad con el fondo econdmico del acuerdo contractual y con las definiciones
de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de patrimonio.

El Grupo clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo

a las caracteristicas y a las intenciones del Grupo en e! momento de su
reconocimiento inicial.

Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuando
el Grupo tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene
la intencion de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

Activos mantenidos para negociar

Los activos o pasivos financieros mantenidos para negociar son aquellos que se
clasifican como mantenidos para negociar desde el momento de su reconocimiento
inicial.

Los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar se reconocen inicialmente
al valor razonable. Los costes de transaccion directamente atribuibles a la compra
0 emisién se reconocen como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada a medida que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable
registrando las variaciones en resultados. El valor razonable no se reduce por los
costes de transaccion en que se pueda incurrir por su eventual venta o disposicion
por otra via. Los intereses y dividendos devengados se incluyen en las partidas por
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Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones
comerciales y créditos por operaciones no comerciales con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo distintos de aquellos
clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se reconocen
inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccion incurridos
y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de
interés efectivo.

(Continta)
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No obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal.

(v)  Activos financieros valorados a coste

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser
estimado con fiabilidad, se valoran a coste, menos el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro. No obstante, si el Grupo puede disponer en
cualquier momento de una valoracion fiable del activo financiero de forma
continua, éste se reconoce en dicho momento a valor razonable, registrando los
beneficios o pérdidas en funcién de su clasificacion.

(vi) Intereses y dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de
patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para el Grupo a su
percepcion. Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se han distribuido
importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la
adquisicion, minoran el valor contable de la inversion.

(vil) Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos
de efectivo relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y el
Grupo ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su
titularidad.

Las transacciones en las que el Grupo retiene de manera sustancial todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero cedido se registran
mediante el reconocimiento en cuentas de pasivo de la contraprestacion recibida.
Los gastos de la transaccion, se reconocen en resultados siguiendo el método del

PRI O S S L
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(viil) Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido
una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado
de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que
puede ser estimado con fiabilidad.

(Continta)
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El Grupo sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por
deterioro de préstamos y partidas a cobrar, cuando se ha producido una reduccién

o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia
del deudor.

®  Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

El importe de la pérdida por deterioro del valor de los activos financieros valorados a
coste amortizado es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo las pérdidas
crediticias futuras en las que no se ha incurrido, descontados al tipo de interé
efectivo original del activo. Para los activos financieros a tipo de interés variable se
utiliza el tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de valoracion segiin las
condiciones contractuales.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en
gjercicios posteriores, si la disminucion puede ser objetivamente relacionada con
un evento posterior a su reconocimiento. No obstante la reversion de la pérdida
tiene como limite el coste amortizado que hubieran tenido los activos, si no se
hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.

= Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste

El calculo del deterioro se determina como resultado de la comparacién del valor
contable de la inversién con su valor recuperable, entendido como el mayor del
valor en uso o valor razonable menos los costes de venta.

En este sentido, el valor en uso se calcula en funcién de la participacién del Grupo en
el valor actual de los flujos de efectivo estimados de las actividades ordinarias y de
la enajenacion final o de los flujos estimados que se espera recibir del reparto de
dividendos y de la enajenacion final de la inversion.

No obstante y en determinados casos, salvo mejor evidencia del importe recuperable
de la inversion, en la estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en
consideracién el patrimonio neto de la sociedad participada, ajustado, en su caso, a
los principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa espafiola
que resulian de aplicacion, corregido por las piusvaiias taciias netas existentes en
la fecha de la valoracion.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Las pérdidas por deterioro de valor de los instrumentos de patrimonio valorados a

coste no son reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del
activo.

{Continua)
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(ix) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar,
que no se clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen
inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes de transaccion
que son directamente atribuibles a la emision de los mismos. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a
coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere liquidar en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal.

El Grupo valora al coste, incrementado por los intereses que deba abonar al
prestamista de acuerdo con las condiciones contractuales, los préstamos
participativos en que los intereses tienen cardcter contingente por estar
condicionados al cumplimiento de un hito de la sociedad del Grupo prestataria, por
ejemplo la obtencion de beneficios o bien porque se calculen exclusivamente por
referencia a la evolucion de la actividad de la misma. En estos casos, los costes de
transaccion se imputan linealmente a lo largo de la vida del préstamo.

(x) Confirming

El Grupo tiene contratadas con diversas entidades financieras operaciones de
confirming para la gestion del pago a los proveedores. Los pasivos comerciales
cuya liquidacion se encuentra gestionada por las entidades financieras se muestran
en el epigrafe “acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” del balance
consolidado hasta el momento en el que se ha producido su liquidacién,
cancelacion o expiracion.

Asimismo, las deudas mantenidas con las entidades financieras como consecuencia
de la cesion de los pasivos comerciales se reconocen bajo el concepto de deudas
comerciales anticipadas por entidades de crédito, del epigrafe de “acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar” del balance consolidado.

{xi) Fianzas

Las fianzas recibidas como consecuencia de los contratos de prestacion de servicios,
se valoran siguiendo los criterios expuestos para los pasivos financieros. Dado que
las mismas son exigibles a requerimiento del cliente en un plazo no superior a 12
meses, figuran registradas por su valor nominal.

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamiento, se
valoran siguiendo los criterios expuestos para los activos financieros. La diferencia
entre el importe entregado y el valor razonable, cuando es significativa, se reconoce
como un pago anticipado que se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada durante el periodo de arrendamiento.

(Continaga)
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(xii) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido
con la obligacién contenida en el pasivo o bien estd legalmente dispensada de la
responsabilidad fundamental contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso
Jjudicial o por el acreedor.

El intercambio de instrumentos de deuda entre el Grupo y la contraparte o las
modificaciones sustanciales de los pasivos inicialmente reconocidos, se
contabilizan como una cancelacién del pasivo financiero original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre que los instrumentos tengan
condiciones sustancialmente diferentes.

El Grupo considera que las condiciones son sustancialmente diferentes si el valor
actual de los flujos de efectivo descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo
cualquier comision pagada neta de cualquier comision recibida, y utilizando para
hacer el descuento el tipo de interés efectivo original, difiere al menos en un 10 por
ciento del valor actual descontado de los flujos de efectivo que todavia restan del
pasivo financiero original.

Si el intercambio se registra como una cancelacion del pasivo financiero original, los
costes o comisiones se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
formando parte del resultado de la misma. En caso contrario los costes 0 comisiones
ajustan el valor contable del pasivo y se amortizan por el método de coste
amortizado durante la vida restante del pasivo modificado. En este tltimo caso, se
determina un nuevo tipo de interés efectivo en la fecha de modificacion que es el
que iguala el valor actual de los flujos a pagar segin las nuevas condiciones con el
valor contable del pasivo financiero en dicha fecha.

El Grupo reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de una
parte del mismo cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacion pagada,
incluida cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, con cargo
o abono a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Existencias
Las existencias se vaioran inicialmente por ei coste de adquisicion.

El coste de adquisicion incluye el importe facturado por el vendedor después de deducir
cualquier descuento, rebaja u otras partidas similares asi como los intereses
incorporados al nominal de los débitos, mas los gastos adicionales que se producen hasta
que los bienes se hallen ubicados para su venta y otros directamente atribuibles a la
adquisicion.

No obstante, el Grupo incluye en el coste de adquisicion, los intereses incorporados a los

débitos con vencimiento no superior a un afio que no tienen tipo de interés contractual,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

(Continua)
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Los descuentos concedidos por proveedores se reconocen en el momento en que es
probable que se van a cumplir las condiciones que determinan su concesién como una
reduccion del coste de las existencias que los causaron y el exceso, en su caso, como
una minoracion de la partida aprovisionamientos de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Las devoluciones de compras se imputan como menor valor de las existencias objeto de
devolucién, salvo que no fuera viable identificar las existencias devueltas, en Cuyo caso
se imputan como menor valor de las existencias de acuerdo con el método coste medio
ponderado.

Las devoluciones de ventas se incorporan por el precio de adquisicion o coste de produccién
que les correspondi6 de acuerdo con el método coste medio ponderado, salvo que su
valor neto de realizacion fuera menor, en cuyo caso se registran por dicho importe.

El coste de las materias primas y otros aprovisionamientos y el coste de las mercaderias se
asignan a las distintas unidades en existencias mediante la aplicaciéon del método del
coste medio ponderado.

Los anticipos a cuenta de existencias figuran valorados por su coste.

El valor de coste de las existencias es objeto de correccién valorativa en aquellos casos en
los que su coste exceda su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor
neto realizable para las materias primas y otros aprovisionamientos, su precio de
reposicion y, para las mercaderias, su precio estimado de venta menos los costes
necesarios para la venta.

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se
reconocen contra el epigrafe Aprovisionamientos.

Efectivo v otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depésitos
bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles
en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante de
cambios de valor. A esios efectos se inciuyen ias inversiones con vencimientos de menos
de tres meses desde la fecha de adquisicion.

E

—

Grupo presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de
activos y pasivos financieros de rotacién elevada por su importe neto. A estos efectos se
considera que el periodo de rotacion es elevado cuando el plazo entre la fecha de
adquisicion y la de vencimiento no supere seis meses.

(Continta)
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Subvenciones. donaciones v legados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos
reconocidos consolidados en patrimonio neto consolidado cuando se obtiene, en su caso,
la concesion oficial de las mismas y se han cumplido las condiciones para su concesion
y no existen dudas razonables sobre la recepcion de las mismas.

Las subvenciones, donaciones y legados de caracter monetario se valoran por el valor
razonable del importe concedido.
atendiendo a su finalidad.

Las subvenciones que se conceden para financiar gastos especificos se imputan a ingresos
en el ejercicio que se devengan los gastos financiados.

Ingresos por venta de bienes vy prestacion de servicios

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto
pago, por volumen u otro tipo de descuentos, asi como los intereses incorporados al
nominal de los créditos, se registran como una minoracién de los mismos.

No obstante el Grupo incluye los intereses incorporados a los créditos comerciales con
vencimiento no superior a un afio que no tienen un tipo de interés contractual, cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Los descuentos y comisiones por ventas con tarjetas de crédito se reconocen en la partida
de servicios exteriores de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que
se van a cumplir las condiciones que determinan su concesién como una reduccion de

los ingresos por ventas.

(1)  Identificacién de las transacciones

4
nt. " 1 tmnv\nn nnnnn Ao

al ALl e
latidaveivlil, LUll 1 ujey

cada uno de ellos.

o
')
=

a
o
w
o)
£ e
(=N
[

(i)  Ingresos por ventas

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando el Grupo:

- Ha transmitido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a
la propiedad de los bienes;

- No conserva ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes vendidos
en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo

sobre los mismos;

(Continta)
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- El importe de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser
valorados con fiabilidad;

- Es probable que se reciban los beneficios econémicos asociados con la venta; y

- Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la transaccion pueden ser
valorados con fiabilidad.

El Grupo considera que estos requisitos se cumplen en el momento de entrega efectiva
de los bienes al comprador.

(ii1) Prestacion de servicios

Los ingresos derivados de la prestacién de servicios, se reconocen considerando el
grado de realizacion a la fecha de cierre cuando el importe de los ingresos; el grado
de realizacion; los costes ya incurridos y los pendientes de incurrir pueden ser
valorados con fiabilidad y es probable que se reciban los beneficios econémicos
derivados de la prestacion del servicio.

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser estimado
con fiabilidad, los ingresos sélo se reconocen hasta el limite de los gastos
reconocidos que son recuperables.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente
como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las cantidades
que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y
tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la fecha de cierre
del gjercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja
de una transaccion o suceso econémico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en
otro diferente, contra patrimonio neto consolidado o de una combinacion de negocios.

Hasta 2012 la Sociedad tributaba en régimen de declaracion consolidada con su sociedad
dependiente Aquavida XXI, S.L., la cual fue absorbida durante el ejercicio 2013. Desde
el ejercicio 2013 la Sociedad tributa en régimen de declaracion consolidada con su
sociedad dependiente Manantial Montafia Nevada, S.L.y desde el ejercicio 2015 con su
sociedad dependiente Aqua Integra, S.L.

(ContinGia)
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(1)  Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

El Grupo reconoce todos los pasivos por impuesto diferido excepto que:

* surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en
una transaccion que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la
transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal;

e correspondan a diferencias relacionadas con inversiones o sociedades
dependientes, asociadas y multigrupo sobre las que el Grupo tenga la capacidad de
controlar el momento de su reversion y no fuese probable que se produzca su
reversion en un futuro previsible.

(i1)  Reconocimiento de activos por impuesto diferido

El Grupo reconoce todos los activos por impuesto diferido siempre que:

e resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su
compensacion o cuando la legislacion fiscal contemple la posibilidad de
conversion futura de activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a
la Administracién Publica. No obstante, los activos que surjan del reconocimiento
inicial de activos o pasivos en una transaccion que no es una combinacién de
negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la
base imponible fiscal, no son objeto de reconocimiento;

e correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones o sociedades
dependientes, asociadas y multigrupo en la medida en que las diferencias
temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se espere generar bases
imponibles futuras positivas para compensar las diferencias;

El Grupo reconoce la conversion de un activo por impuesto diferido en una cuenta a
cobrar frente a la Administracion Piblica, cuando es exigible segun lo dispuesto en
la legislacion fiscal vigente. A estos efectos, se reconoce la baja del activo por
impuesto diferido con cargo al gasto por impuesto sobre beneficios diferido y la
cuenta a cobrar con abono al impuesto sobre beneficios corrientes. De igual forma,
el Grupo reconoce el canje de un activo por impuesto diferido por valores de Deuda
Publica, cuando se adquiere la titularidad de los mismos.

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que el Grupo disponga de
ganancias fiscales futuras cuando se prevea que su recuperacién futura se va a
producir en un plazo superior a los diez afios contados desde la fecha de cierre del
ejercicio, al margen del cual sea la naturaleza del activo por impuesto diferido o en
el caso de tratarse de créditos derivados de deducciones y otras ventajas fiscales
pendientes de aplicar fiscalmente por insuficiencia de cuota, cuando habiéndose
producido la actividad u obtenido el rendimiento que origine el derecho a la
deduccion o bonificacion, existan dudas razonables sobre el cumplimiento de los
requisitos para hacerlas efectivas.

(Continta)
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El Grupo sélo reconoce los activos por impuestos diferido derivados de pérdidas
fiscales compensables, en la medida que sea probable que se vayan a obtener
ganancias fiscales futuras que permitan compensarlos en un plazo no superior al
establecido por la legislacion fiscal aplicable, con el limite maximo de diez afios,
salvo prueba de que sea probable su recuperacién en un plazo superior, cuando la
legislacién fiscal permita compensarlos en un plazo superior o no establezca limites
temporales a su compensacion.

Por el contrario se considera probable que el Grupo dispone de ganancias fiscales
suficientes para recuperar los activos por impuesto diferido, siempre que existan
diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente, relacionadas con la misma
autoridad fiscal y referidas al mismo sujeto pasivo, cuya reversion se espere en el
mismo ejercicio fiscal en el que se prevea reviertan las diferencias temporarias
deducibles o en ejercicios en los que una pérdida fiscal, surgida por una diferencia
temporaria deducible, pueda ser compensada con ganancias anteriores o
posteriores.

El Grupo reconoce los activos por impuesto diferido que no han sido objeto de
reconocimiento por exceder del plazo de recuperacion de los diez afios, a medida
que el plazo de reversion futura no excede de los diez afios contados desde la fecha
del cierre del ejercicio o cuando existan diferencias temporarias imponibles en
cuantia suficiente.

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, el Grupo tiene en cuenta las
oportunidades de planificacién fiscal, siempre que tenga la intencién de adoptarlas

0 es probable que las vaya a adoptar.

(iii) Valoracién de activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que
vayan a ser de aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos
0 pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estén vigentes o aprobados
y pendientes de publicacion y una vez consideradas las consecuencias fiscales que
se derivaran de la forma en que el Grupo espera recuperar los activos o liquidar los
pasivos. A estos efectos, el Grupo ha considerado la deduccién por reversion de
medidas temporales desarrolladas en la disposicion transitoria trigésima séptima de
la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, como un
ajuste al tipo impositivo aplicable a la diferencia temporaria deducible asociada a
la no deducibilidad de las amortizaciones practicadas en los ejercicios 2013 y 2014.

No obstante, para la valoraciéon de las diferencias temporarias derivadas de las

eliminaciones de resultados en las cuentas anuales consolidadas, se utiliza el tipo
impositivo de la sociedad que ha contabilizado el resultado.

(Contintia)
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(iv) Compensacion y clasificacién

El Grupo sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios si existe
un derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencién de liquidar las
deudas que resulten por su importe neto o bien realizar los activos y liquidar las
deudas de forma simultanea.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance consolidado
como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de
realizacion o liquidacion.

Medioambiente

El Grupo realiza operaciones cuyo proposito principal es prevenir, reducir o reparar el dafio
que como resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como Otros gastos
de explotacion en el ejercicio en el que se incurren.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma
duradera en su actividad y cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto
medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente, incluyendo la reduccion
o eliminacion de la contaminacién futura de las operaciones del Grupo, se reconocen
como activos mediante la aplicacion de criterios de valoracion, presentacién y desglose
consistentes con los que se mencionan en el apartado (e) Inmovilizado Material.

Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se reconocen por el valor razonable de la
contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe
acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econdmica subyacente.

Combinaciones de negocios

El 28 de octubre de 2016, el Grupo a través de la sociedad Jet Cooler Aguas e Caf¢s, S.A. adquirié

el 100% de las participaciones de la sociedad Ondapadrao — Enchimento e Comercializacao
dc Agua, Unipessoal, Lda, por 266.835 euros. La sociedad Ondapadrao — Enchimento ¢
Comercializacao de Agua, Unipessoal, Lda estaba domiciliada en Linhé-Sintra (Portugal) y
tenia como actividad el comercio y distribucion de agua mediante maquinas expendedoras.
Con fecha 1 de junio de 2017 ha sido absorbida por la sociedad dependiente Jet Cooler Aguas
e Cafés, S.A. La combinacion de negocios se llevo a cabo con el objetivo de ampliar la cuota

de mercado del Grupo relativa a la distribucién de aguas mediante maquinas expendedoras.

El negocio adquirido gener6 para el Grupo un resultado e importe neto de la cifra de negocios

durante el periodo comprendido entre la fecha de adquisicion y el cierre del ejercicio 2016
por importe de 6.274 euros y 19.198 euros, respectivamente.

(Continua)
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Si la adquisicién se hubiera producido el 1 de enero de 2016, el importe neto de Ia cifra de
negocios del Grupo y el beneficio del ejercicio 2016 hubieran sido superiores en 145.550
euros y 100.857 euros, respectivamente.

Las condiciones de la adquisicion no conllevan la existencia de contraprestaciones adicionales
sujetas a eventos futuros.

El detalle del coste de la combinacion de negocios, del valor razonable de los activos netos
adquiridos y del fondo de comercio de consolidacioén en el ejercicio 2016 es como sigue:

Euros
Coste de la combinacion de negocios 266.835
Valor razonable de los activos netos adquiridos 124,458
Fondo de comercio de consolidacién (nota 6) 142.377

Los importes reconocidos a la fecha de adquisicion de los activos, pasivos y pasivos contingentes
por su valor razonable, indicando aquellos que segiin los criterios contables no se recogieron
por su valor razonable, y los valores contables previos son como sigue:

Euros

Valor
Valor Valor contable
asignado  razonable previo

Inmovilizado material 7.358 7.358 7.358
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 120.167 120.167 120.167
Otros activos financieros 237 237 237
Efectivo 474 474 474
Total activos 128.236 128.236 128.236
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 3.778 3.778 3.778
Total pasivos 3.778 3.778 3.778
Total activos netos adquiridos (124.458)

Importe pagado en efectivo 266.835

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes de la adquirida 474

Flujo de efectivo pagado por la adquisicion 266.361

(6) Inmovilizado intangible

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible
han sido los siguientes:

(Continua)




Coste al 1 de enero de 2017

Altas

Coste al 31 de diciembre de 2017
Amortizacion acumulada al 1 de enero de 2017

Amortizaciones

Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2017
Deterioro acumulado de valor al 1 de enero de 2017
Deterioro acumulado de valor al 31 de diciembre de 2017

Valor neto contable al 31 de diciembre de 2017
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Euros
Fondo de Otro
comercio de Propiedad Aplicaciones inmovilizado
consolidacién Desarrollo industrial informaticas intangible Total
12.159.851 327.361 2.061.659 1.069.191 5.713.000 21.331.062
- 35.251 5.389 65.035 30.186 135.861
12.159.851 362.612 2.067.048 1.134.226 5.743.186 21.466.923
(1.204.121) (275.800) (1.274.836) (1.008.615) (3.372.515) (7.135.887)
(1.215.986) (36.227) (35.611) (26.941) (316.342) (1.631.107)
(2.420.107) (312.027) (1.310.447) (1.035.556) (3.688.857) (8.766.994)
- - - - (13.740) (13.740)
- - - - (13.740) (13.740)
9.739.744 50.585 756.601 98.670 2.040.589 12.686.189

(Continga)
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Euros
Fondo de Otro
comercio de Propiedad Aplicaciones inmovilizado
consolidacion Desarrollo industrial informadticas intangible Total
12.017.474 306.682 2.060.031 1.017.420 5.567.452 20.969.059
- 35.078 1.628 S1.771 154.186 242.663
142.377 - - - - 142.377
- (14.399) - - (8.638) (23.037)
12.159.851 327.361 2.061.659 1.069.191 5.713.000 21.331.062
- (245.562) (1.240.268) (976.512) (2.963.037) (5.425.379)
(1.204.121) (34.636) (34.568) (32.103) (409.478) (1.714.906)
- 4.398 - - - 4.398
(1.204.121) (275.800) (1.274.836) (1.008.615) (3.372.515) (7.135.887)
- - - - (13.740) (13.740)
- - - - (13.740) (13.740)
10.955.730 51.561 786.823 60.576 2.326.745 14.181.435

{Continna)
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Ondapadrao — Enchimento e Comercializacao
de Aguas, Unipessoal, Lda.
Jet Cooler Aguas e Cafés, S.A.

2016

Ondapadrao — Enchimento e Comercializacao
de Aguas, Unipessoal, Lda.

Jet Cooler Aguas e Cafés, S.A.

Simple Fruit, Unipessoal Lda.
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Fondo de comercio de consolidacion

El detalle del fondo de comercio de consolidacién es como sigue:

Propiedad Industrial

Euros
Amortizaciéon Valor neto
Coste acumulada contable
142.377 (16.611) 125.766
12.017.474 _(2.403.496) 9.613.978
12.159.851 _(2.420.107) 9.739.744
Euros
Amortizacidn Valor neto
Coste acumulada contable
142.377 (2.373) 140.004
11.723.529 (1.172.353) 10.551.176
293.945 (29.395) 264.550
12.159.851 (1.204.121)  10.955.730

En este epigrafe se incluye principalmente el valor neto contable de las marcas Fonte Viva
y Agua Fonte Viva adquiridas en 2005 por la sociedad dependiente Jet Cooler Aguas e
Cafés, S.A. con un coste de adquisicién de 1.150.000 euros ¥ una patente adquirida en
el ejercicio 2010 para la distribucion de bebidas solubles con un coste de adquisicion de
820.571 euros, totalmente amortizada. Dicha patente fue adquirida a uno de los socios
principales de Fiesta, S.A.R.L, socio mayoritario de la Sociedad, hasta que ha sido
absorbida por Aquaholding, Unipessoal Lda (véase nota 16).

Otro inmovilizado intangible

Se incluyen en este epigrafe las adquisiciones durante los ejercicios 2007 a 2017 de carteras
de clientes de otras sociedades, relacionadas con la comercializacion de maquinas de

agua o café. Durante el ejercicio 2017 se han realizado ad

30.186 euros (154.186 euros en 2016).

quisiciones por importe de

(Continga)
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Asimismo, se incluye en este epigrafe el valor asignado en una combinacién de negocios
llevada a cabo en 2012 a los derechos de explotacion mineros de agua mineral de la
captacion situada en el paraje del Albarracin (Guadix, Granada), recurso de la seccién
B, segun la Ley 22/1973 de Minas, otorgado por la Consejeria de Industria y Trabajo de
la Junta de Andalucia en octubre de 2002 por un periodo de 30 afios y que la sociedad
dependiente Manantial Montafia Nevada, S.L. tiene arrendados a su titular. EJ valor neto
contable de este activo al 31 de diciembre de 2017 asciende a 1.150.640 euros
(1.227.350 euros en 2016).

Bienes totalmente amortizados

El coste de los inmovilizados intangibles que estan totalmente amortizados ¥ que todavia
estan en uso al 31 de diciembre es como sigue:

Euros
2017 2016
Desarrollo 228.688 228.688
Propiedad industrial 977.966 963.131
Aplicaciones informaticas 1.032.147 985.240
Otros inmovilizados intangibles 2.610.186 1.886.596

4.848.987 4.063.655

Inmovilizados intangibles afectos a garantias

En virtud del contrato de financiacién suscrito en 2004 con Banco Comercial Portugués, y
como garantia de un importe de 1.000.000 euros, el Grupo constituy6 prenda sobre las
siguientes marcas comerciales: “Bebagua Extremefia, S.L”, “Acquajet”, “Refresca tu
vida Acquajet” y “Acquajet Premium”. Durante el gjercicio 2015, dicho contrato de
financiacién se canceld con un nuevo préstamo concedido por “Banco Portugués de
Inversiones, S.A.”, en relacién al cual el Grupo ha constituido prenda sobre las marcas
comerciales “Acquajet” y “Acquajet Premium” (véase nota 19).

Inmovilizados intangibles cuyos derechos pudieran ejercitarse fuera del territorio espafiol

Los inmovilizados intangibles cuyos derechos pudieran ejercitarse fuera del territorio
espafiol o que estan relacionados con inversiones situadas fuera del territorio espafiol
sOn ¢omo sigue:

Euros
2017
Amortizacién  Deterioro  Valor neto
Coste acumulada acumulado  contable

Desarrollo 362.612  (312.026) - 50.586
Propiedad industrial 1.154.900  (421.751) - 733.149
Aplicaciones informaticas 57.419 (57.419) - -
Otro inmovilizado intangible 1.031.858 (382.371) (13.740) 635.747

2.606.789 (1.173.567) (13.740)  1.419.482

(Contintia)
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Euros

2016
Amortizacién  Deterioro  Valor neto
Coste acumulada acumulado  contable

Desarrollo 327.361 (275.800) - 51.561
Propiedad industrial 1.154.900 (392.209) - 762.691
Aplicaciones informaticas 57.419 (57.419) - -
Otro inmovilizado intangible 1.008.672  (274.505) (13.740) 720.427

2.548.352 (999.933) (13.740) 1.534.679

(7)  Inmovilizado Material

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material han
sido los siguientes:

(Continga)
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Euros
Otras
Instalaciones instalaciones,
técnicas y utillaje y
Construcciones maquinara mobiliario Otro inmovilizado Total
Coste al 1 de enero de 2017 110.933 22.330222 1.899.230 11.052.655 35.393.040
Altas 5416 2.048.038 102.957 1.686.411 3.842.822
Bajas - (314.972) (37.379) (254.027) (606.378)
Traspasos - 198.544 - (198.544) -
Coste al 31 de diciembre de 2017 116.349 24.261.832 1.964.808 12.286.495 38.629.484
Amortizacion acumulada al 1 de enero de 2017 (91.305) (15.692.437) (1.692.404) (7.554.605) (25.030.751)
Amortizaciones (4.966) (1.453.199) (73.315) (905.966) (2.437.446)
Bajas - 204.593 37.072 226.638 468.303
Traspasos - (191.186) - 191.186 -
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2017 (96.271) (17.132.229) (1.728.647) (8.042.747) (26.999.894)
Deterioro acumulado de valor al 1 de enero de 2017 - - - (1.105.157) (1.105.157)
Deterioro acumulado de valor al 31 de diciembre de 2017 - - - (1.105.157) (1.105.157)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2017 20.078 7.129.603 236.161 3.138.591 10.524.433

(Continta)
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Altas

Combinaciones de negocios (nota 5)

Bajas

Coste al 31 de diciembre de 2016

Amortizacion acumulada al 1 de enero de 2016

Amortizaciones
Bajas

Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2016
Deterioro acumulado de valor al 1 de enero de 2016
Deterioro acumulado de valor al 31 de diciembre de 2016

Valor neto contable al 31 de diciembre de 2016
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Euros
Otras
Instalaciones instalaciones,
técnicas y utillaje y
Construcciones maquinara mobiliario Otro inmovilizado Total
110.933 20.293.357 1.955.160 10.194.985 32.554.435
- 2421.028 53.626 1.200.380 3.675.034
- - - 7.358 7.358
- (384.163) (109.556) (350.068) (843.787)
110.933 22.330.222 1.899.230 11.052.655 35.393.040
(85.577) (14.456.671) (1.600.048) (7.085.265) (23.227.561)
(5.728) (1.466.834) (104.571) (784.550) (2.361.683)
- 231.068 12215 315210 558.493
(91.305) (15.692.437) (1.692.404) (7.554.605) (25.030.751)
- - - (1.105.157) (1.105.157)
- - - (1.105.157) (1.105.157)
19.628 6.637.785 206.826 2.392.893 9.257.132

(Continua)
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Las altas de los ejercicios 2017y 2016 corresponden, principalmente, a la adquisicion de maquinas
refrigeradoras y de café y elementos de transporte.

Durante el ejercicio 2017, el Grupo ha enajenado determinados elementos de sy inmovilizado
material, maquinas refrigeradoras y vehiculos de uso propio, cuyo valor neto contable ascendia
a 138.075 euros (285.294 euros en 2016), por los cuales ha registrado en el epigrafe “Deterioro
y resultado por enajenaciones de inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, un beneficio de 55.322 euros (60.551 euros en 2016).

os deterioros de inmovilizado, dotados en ejercicios anteriores, corresponden en su totalidad a
envases para la comercializacion de agua y que se encuentran en poder de clientes.

(a) Inmovilizado material situado en el extranjero

El detalle de los elementos del inmovilizado material situados en el extranjero al 31 de
diciembre es como sigue:

Euros
2017
Amortizacién  Valor neto
Coste acumulada contable
Construcciones 69.371 (66.638) 2.733
Instalaciones técnicas y maquinaria 9.925.844  (7.316.849) 2.608.995
Otro inmovilizado 2.742.022  (1.809.553) 932.469

12.737.237 (9.193.040) 3.544.197

Euros

2016
Amortizacién Valor neto

Coste acumulada contable

Construcciones 67.288 (64.174) 3.114
Instalaciones técnicas y maquinaria 9.364.816 (6.673.247) 2.691.569
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 33.806 (32.899) 907
Otro inmovilizado 2.550.358 (1.841.142) 709.216

12.016.268 (8.611.462) 3.404.806

(Continta)
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(b)  Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totalmente amortizados y que
todavia estdn en uso al 31 de diciembre es como sigue:

Euros
2017 2016
Instalaciones técnicas y maquinaria 10.877.283 10.017.382
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 2.123.122 1.555.476
Otro inmovilizado 6.068.944  5.626.268

19.069.349  17.199.126

(c)  Seguros

El Grupo tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos

los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas poélizas se considera
suficiente.

(8)  Airendamientos financieros — Arrendatario

El Grupo tiene las siguientes clases de activos contratadas en régimen de arrendamiento financiero:

Euros
Otras
Instalaciones instalaciones,
técnicas y utillaje y Otro

maquinaria__mobiliario inmovilizado Total

Reconocido inicialmente por:

Valor actual de los pagos minimos 860.909 - 1.661423 2522332
Amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro de valor _ (314.628) - (476.608)  (791.236)
Valor neto contable al 31 de diciembre 2017 546.281 - 1184815 1.731.096

Reconocido inicialmente por:

Valor actual de los pagos minimos 1.056.953 20.102 1.086.616  2.163.671
Amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro de valor (255.559) (18.605) (354.670)  (628.834)

Valor neto contable al 31 de diciembre de 2016 801.394 1.497 731.946 1.534.837

(Continfia)
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Los contratos de arrendamiento suscritos incluyen en todos los casos opciones de compra por
importes similares a una cuota periddica, no contemplan cuotas de caracter contingente y no

imponen restricciones al Grupo relativas a la distribucion de dividendos, endeudamiento
adicional, nuevos contratos de arrendamiento o similares.

La conciliacién entre el importe de los pagos futuros minimos por arrendamiento ¥y su valor actual
€s como sigue:

Euros
2017 2016
Pagos minimos futuros 1.136.814 897.319
Opcién de compra 123.930 95.502
Gastos financieros no devengados (96.345) (57.657)
Valor actual 1.164.399 935.164

Un detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por arrendamientos financieros
desglosados por plazos de vencimiento es como sigue:

Euros
2017 2016

Pagos Pagos
minimos Valor actual minimos Valor actual
Hasta un afio 395.679 372.047 421.466 368.171
Entre uno y cinco afios 865.065 792.352 571.355 566.993
1.260.744 1.164.399 992.821 935.164
Menos parte corriente (395.679) (372.047) (421.466) (368.171)
Total no corriente 865.065 792.352 571.355 566.993

Los pasivos por arrendamientos financieros estan efectivamente garantizados, los derechos al
activo arrendado revierten al arrendador en caso de incumplimiento.

(9)  Arrendamientos operativos — Arrendatario

El Grupo tiene arrendado a terceros varias naves industriales, vehiculos y equipos informaticos en
régimen de arrendamiento operativo.

Una descripcién de los contratos de arrendamiento mas relevantes es como sigue:
- Arrendamiento de una nave industrial en el Poligono Industrial Los Girasoles (Valencina de la
Concepcion, Sevilla) en la que se encuentran las instalaciones principales de la Sociedad

Dominante. El contrato de arrendamiento se formalizé en el gjercicio 2005 con una duracion
de un afio, prorrogable anualmente. Las cuotas de arrendamiento se establecen por perfodos

(Continta)
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anuales y se revisan cada 12 meses aplicando sobre la renta pagada en el periodo precedente el
porcentaje de variacion del Indice de Precios al Consumo.

- Alquiler de una nave industrial en Madrid de 868 metros cuadrados. El contrato de
arrendamiento se formalizé en el ejercicio 2013 con una duracién inicial de 5 afios, prorrogable
anualmente, con los dos primeros afios de obligado cumplimiento. Las cuotas de arrendamiento
se establecen por periodos anuales, los dos primeros afios sin variaciones y a partir de 2015 se
revisan cada 12 meses aplicando sobre la renta pagada en el periodo recedente el porcentaje de
variacion del indice de Precios al Consumo.

El importe de las cuotas de arrendamiento operativas reconocidas como gastos es como sigue:

Euros
2017 2016

Pagos minimos por arrendamiento 988.757 962.582

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Euros
2017 2016
Hasta un afio 510.556 463.936
Entre uno y cinco afios 517.127 573.206
Mas de cinco afios 112.271 185.437

1.139.954 1.222.579

(10) Participaciones puestas en equivalencia

La informacion relativa a las participaciones puestas en equivalencia se presenta a continuacioén:

% de
participacion
Domicilio Sociedad del % de efectiva de la
Sociedad Social Actividad __grupo titular __participacion Sociedad Euros
Distribucion de
agua mediante Jet Cooler
maquinas Aguas e
Eaufresh. S.A. Portugal expendedoras Cafés, S.A. 25% 25% 190.489

190.489

El detalle y movimiento de las inversiones en instrumentos de patrimonio de las participaciones
puestas en equivalencia es como sigue:

Saldos al Participacion Saldos al

Sociedad 31.12.2016  Adquisiciones  en resultados 31.12.2017
Eaufresh, S.A. - 191.155 (666) 190.489
Total - 191.155 (666) 190.489

(Continiia)
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La informacién financiera resumida de las inversiones contabilizadas por el método de puesta en

equivalencia es como sigue:

Euros
2017 2016
Activos 411.284 -
Pasivos 239.458 -
Ingresos ordinarios 484.144 -
Beneficios / (Pérdidas) del ejercicio 53.776 -

El fondo de comercio de sociedades puestas en equivalencia incluido en el valor de la inversién es

de 147.533 euros (0 euros en 2016).

(11) Politica y Gestién de Riesgos

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo

de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo.

La gestion de los riesgos financieros del Grupo esté centralizada en la Direccién F inanciera, la cual

()

tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en
los tipos de interés, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién se indican los
principales riesgos financieros que impactan al Grupo:

Riesgo de crédito

El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. El Grupo tiene
politicas para asegurar que las ventas al por mayor de productos se efectlien a clientes
con un historial de crédito adecuado. Ademas, el Grupo recibe fianzas y depésitos de sus
clientes en garantia de las operaciones comerciales que realiza con los mismos.

La correccion valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la
Direccion y la revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los
clientes, tendencias actuales del mercado y analisis historico de las insolvencias a nivel
agregado. En relacion a la correccion valorativa derivada del analisis agregado de la
experiencia histérica de impagados, una reduccién en el volumen de saldos implica una

reduccion de las correcciones valorativas y viceversa.

El importe total de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra en la nota
13.

(Continfa)
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(i) Riesgo de liquidez

El' Grupo lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de
financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y
capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado. Dado el caracter dindmico de
los negocios subyacentes, el Departamento Financiero de la Sociedad Dominante tiene
como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacion mediante la disponibilidad de
lineas de crédito contratadas.

La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales
se muestra en las notas 13 y 19,

(iii)  Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo

Como el Grupo no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de
efectivo de las actividades de explotacion del Grupo son en su mayoria independientes
respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

Elriesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos
ajenos emitidos a tipos variables exponen al Grupo a riesgo de tipo de interés de los flujos
de efectivo. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Grupo no tiene contratado ningin
derivado para cubrir estos riesgos.

(12)  Activos financieros por categorias

La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases es como sigue:

Euros
2017
No corriente Corriente
A coste A coste
amortizado amortizado o
0 coste Total coste Total
Activos mantenidos para negociar
Instrumentos de patrimonio - - 14.900 14.900
Total - - 14.900 14.900
Préstamos y partidas a cobrar
Otros activos financieros 83.294 83.294 7.799 7.799
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestacién de servicios - - 4.310.179 4.310.179
Otras cuentas a cobrar - - 101.643 101.643
Total 83.294 83294  4.419.621 4.419.621
Total activos financieros 83.294 83.294 4434521 4.434.521

(Continga)
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Euros
2016
No corriente Corriente
A coste A coste
amortizado amortizado o
0 coste Total coste Total
Activos mantenidos para negociar
Instrumentos de patrimonio - - 23.250 23.250
Total - - 23.250 23.250
Préstamos y partidas a cobrar
Otros activos financieros 78.058 78.058 100.459 100.459
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestacion de servicios - - 4.107.168 4.106.168
Otras cuentas a cobrar - - 260.030 260.030
Total 78.058 78.058  4.467.657 4.467.657
Total activos financieros 78.058 78.058  4.490.907 4.490.907

_Los importes anteriores son representativos del valor razonable de estos activos.

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros es como sigue:

Euros
: 2017
Préstamos y Activos
partidas a mantenidos
cobrar para negociar Total
Ingresos financieros aplicando el método de coste
amortizado 39.115 - 39.115
Pérdidas por deterioro de valor (183.949) - (183.949)
Ganancias/(Pérdidas) netas en pérdidas y ganancias (144.834) - (144.834)
Euros
2016
Préstamos y Activos
partidas a mantenidos
cobrar para negociar Total
Dividendos - 123 123
Ingresos financieros aplicando el método de coste
amortizado 30.193 - 30.193
Pérdidas por deterioro de valor (169.473) - (169.473)
Ganancias/(Pérdidas) netas en pérdidas y ganancias (139.280) 123 (139.157)

(Continfa)
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(13) Inversiones Financieras v Deudores Comerciales

(a) Inversiones financieras

El detalle de las inversiones financieras es como sigue:

Euros
2017 2016
No corriente Corriente No corriente Corriente
No vinculadas

Instrumentos de patrimonio
No cotizados - 14.900 - 23.250
Depésitos y fianzas 83.294 7.799 78.058 5.229
Imposiciones bancarias - - - 95.230
Total 83.294 22.699 78.058 123.709

[nstrumentos de patrimonio corresponden a acciones de Agrogarante, S.A. y Lisgarante, S.A.
Al 31 de diciembre de 2016, Imposiciones a plazo fijo por importe de 35.230 euros estaban
constituidas en garantia pignoraticia del cumpiimiento de obligaciones derivadas de las

operaciones de financiacion bancaria descritas en la nota 19.

(b)  Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:

Euros
Corriente
2017 2016

No vinculadas

Clientes 8.914.093 8.527.133

Otros deudores 79.489 152.950

Personal 22.154 107.080

Activos por impuesto corriente (nota 21) 253.167 100.706

Otros créditos con las Administraciones Pablicas

(nota 21) 1.854 11.503

Correcciones valorativas por deterioro (4.603.914) (4.419.965)

Total 4.666.843 4.479.407

(¢)  Deterioro del valor

El analisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por

deterioro originadas por el riesgo de crédito de activos financieros valorados a coste
amortizado es como sigue:

(Continna)
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Euros
Clientes
2017 2016
Saldo al 1 de enero (4.419.965) (4.250.492)
Dotaciones (183.949) (169.473)
Saldo al 31 de diciembre (4.603.914) (4.419.965)

(d)  Clasificacién por vencimientos

Todos los activos financieros tienen su vencimiento en un plazo inferior a 12 meses desde la
fecha del balance consolidado, excepto las fianzas constituidas a largo plazo que no tienen
un vencimiento definido pero que se esperan recuperar en un plazo superior a 12 meses.

(14)  Existencias

El detalle del epigrafe de existencias es como sigue:

Euros

2017 2016
Botellones y botellas 125.455 111.556
Vasos 80.460 47.992
Productos de café 129.750 124.251
Productos de Twist 12.629 16.713
Maquinas venta doméstico 78.973 79.182
Otros productos 100.237 143.587
Otros aprovisionamientos 18.025 17.239

545.529 540.520

El Grupo tienen contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetas las
existencias. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente,

(15) Efectivo y Otros Activos Liguidos Equivalentes

Este epigrafe del balance consolidado al 31 de diciembre est4 constituido exclusivamente por los
saldos mantenidos en la caja y en las cuentas corrientes bancarias, que son de libre disposicion.

Durante los ejercicios 2017y 2016 el Grupo ha realizado operaciones de inversién y/o financiacién
que no han supuesto el uso de efectivo o equivalentes al efectivo. Las operaciones han sido las
siguientes:

* Durante el ejercicio 2017 el Grupo ha adquirido inmovilizado material por importe de 697.715
euros que se encontraban pendientes de pago al cierre del ejercicio (673.064 en 2016).

* El Grupo ha adquirido durante el gjercicio 2017 inmovilizado material en arrendamiento
financiero por un importe de 554.071 euros (400.865 euros en 2016).

(Contintia)
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(16) Fondos Propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto consolidado se presentan en el estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado.

De acuerdo con el articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital, es causa de disolucién que el
patrimonio neto resulte inferior al 50% del capital debido a las pérdidas incurridas, a no ser que
se¢ aumente o reduzca el capital en la medida suficiente.

Como se indica en la nota 19, la Sociedad Dominante dispone de un préstamo participativo
concedido por su Socio Unico, Aquaholding, Unipessoal Lda, cuyo principal asciende a 31 de
diciembre de 2017 a 2.740.310 (3.344.310 euros en 2016 concedido por uno de sus socios,
Fiesta, S.A.R.L., absorbida durante 2017 por Aquaholding, Unipessoal Lda). De esta forma la
Sociedad no se encuentra en causa de disolucién seglin lo dispuesto en el articulo 363 de la Ley
de Sociedades de Capital ya que el préstamo participativo forma parte del computo del
patrimonio neto a los efectos del mencionado articulo de la Ley de Sociedades de Capital.

(a) Capital

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital social de la Sociedad Dominante esta
representado por 52.560 participaciones sociales de 140,34 euros de valor nominal cada
una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas participaciones gozan de iguales
derechos politicos y econdmicos.

No existen restricciones para la libre transmisibilidad de las mismas.

Las sociedades que participan directa o indirectamente en el capital social de la Sociedad
Dominante al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son las siguientes:

2017 2016
Numero de % de Numero de % de
participaciones participacién  participaciones participacién

Fiesta S.A.R.L - - 31.536 60,00%
Aquaholding, Unipessoal, Lda 52.560 100,00 % 21.024 40,00%
52.560 100,00% 52.560 100,00%

(b) Reservas

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el epigrafe de reservas
y resultados se muestran a continuacion:

(Contintia)
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Reservas de la Sociedad Dominante Resultado
Resultados del ejercicio
negativos de Reservasen  atribuido a
Reserva Reservas ejercicios sociedades la Sociedad
legal voluntarias anteriores Total consolidadas ~ Dominante Total
Saldo al 1 de enero de 2016 148.650 (281.294)  (7.248.894)  (7.381.538) 205.183 906.653 (6.269.702)
Aplicacion de la pérdida del ejercicio 2015 atribuida a Ia
Sociedad Dominante
Reservas - - 334.966 334.966 571.687 (906.653) -
Aportacion de socios para compensacion de pérdidas
Otros movimientos - - - - 23.106 - 23.106
Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante - - - - - 400.377 400.377
Saldo al 31 de diciembre de 2016 148.650 (281.294)  (6.913.928)  (7.046.572) 799.976 400.377 (5.846.219)
Distribucion del beneficio del ejercicio 2016 atribuido a la
Sociedad Dominante
Reservas - - 667.536 667.536 (267.159) (400.377) -
Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante - - - - - 854.968 854.968
Saldo al 31 de diciembre de 2017 148.650 (281.294)  (6.246.392)  (6.379.036) 532.817 854.968 (4.991.251)
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(i) Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100
del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por
100 del capital social.

Esta reserva no es distribuible a los socios y s6lo podra ser utilizada para cubrir, en el
caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y
ganancias. El saldo registrado en esta reserva podra ser destinado a incrementar el
capital social.

(i1) Reservas en sociedades consolidadas

El detalle por sociedades de las reservas en sociedades consolidadas es como sigue:

Euros
Sociedad 2017 2016
Por integracion global

Jet Cooler Aguas e Cafés, S.A. (28.149) 494.970
Manantial Montafia Nevada, S.L. 625.378 407.572
Aqua Integra, S.L. (64.412) (65.002)
SW-Home Water Systems, Lda - (103.193)
Simple Fruit, Unipessoal, Lda - 65.629

532.817 799.976
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(¢)  Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacion a los resultados
consolidados es como sigue:

2017
Euros
Beneficios/
(Pérdidas)
Sociedad consolidados
Acquajet Semae, S.L.U. 760.806
De sociedades por integracion global
Jet Cooler Aguas e Cafés, S.A. (38.088)
SW-Home Water Systems (Portugal), Lda. (18.760)
Manantial Montafia Nevada, S.L. 134.740
Aqua Integra, S.L. 56.478
Simple Fruit, Unipessoal Lda (22.917)
Ondapadrao — Enchimento e Comercializacao de
Agua, Unipessoal Lda (16.625)
De sociedades puestas en equivalencia
Eaufresh, S.A. (666)
Total 854.968
2016
Euros
Beneficios/
(Pérdidas)
Sociedad consolidados
Acquajet Semae, S.L.U. 667.536
De sociedades por integracion global
Jet Cooler Aguas e Cafés, S.A. (637.395)
SW-Home Water Systems (Portugal), Lda. 127.301
Manantial Montafia Nevada, S.L. 217.806
Aqua Integra, S.L. 590
Simple Fruit, Unipessoal Lda 18.265
Ondapadrao — Enchimento e Comercializacao de
Agua, Unipessoal Lda 6.274
Total 400.377
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(17) Subvenciones, Donaciones y Legados Recibidos

El movimiento de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de carécter no reintegrable es

como sigue:
Euros
2017 2016
Saldo al 1 de enero - -
Subvenciones concedidas en el ejercicio 13.156 9.980
Traspasos a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (13.156) {9.980)

Saldo al 31 de diciembre - -

El detalle de los importes reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada por tipo
de subvencion de sociedades consolidadas es como sigue:

Euros
2017 2016
Subvenciones de explotacion 17.541 13.307
17.541 13.307

Las subvenciones de explotacion, en los ejercicios 2017 y 2016 han sido obtenidas por las
sociedades dependientes Jet Cooler Aguas e Cafés, S.A.y Aqua Integra, S.L., para la formacion
de su personal.

(18) Pasivos Financieros por Categorias

La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases es como sigue:

(Continta)
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Euros
2017
No corriente Corriente
A coste A coste
amortizado o amortizado o
coste Total coste Total
Débitos y partidas a pagar
Deudas con empresas del grupo 4.140.310 4.140.310 - -
Deudas con entidades de crédito 10.778.604 10.778.604 5.021.918 5.021.918
Acreedores por arrendamiento financiero 792.352 792.352 372.047 372.047
Otros pasivos financieros - - 1.825.624 1.825.624
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores - - 2.389.684 2.389.684
Deudas comerciales anticipadas por
entidades de crédito - - 371.192 371.192
Otras cuentas a pagar - - 2.167.503 2.167.503
Total pasivos financieros 15.711.266 15.711.266 12.147.968 12.147.968
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Euros
2016
No corriente Corriente
A coste A coste
amortizado o amortizado o
coste Total coste Total
Débitos y partidas a pagar
Deudas con empresas del grupo 4.744.310 4.744.310 - -
Deudas con entidades de crédito 13.312.470 13.312.470 3.743.613 3.743.613
Acreedores por arrendamiento financiero 566.993 566.993 368.171 474222
Otros pasivos financieros - - 1.721.797 1.721.797
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores - - 2.298.215 2.298.215
Deudas comerciales anticipadas por
entidades de crédito - - 167.665 167.665
Otras cuentas a pagar - - 2.310.496 2.310.496
Total pasivos financieros 18.623.773 18.623.773 10.609.957 10.609.957
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Los importes anteriores son representativos del valor razonable de estos pasivos.

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros es como sigue:

Euros
Débitos y partidas a pagar
2017 2016
Gastos financieros aplicando el método de
coste amortizado (547.812) (669.495)
Total (547.812) (669.495)

(19) Deudas Financieras y Acreedores Comerciales

(a) Deudas con empresas del grupo y asociadas

El detalle de las deudas con empresas del grupo y asociadas es como sigue:

Euros
2017 2016
No corriente  Corriente  No corriente _Corriente
Grupo
Préstamos participativos 2.740.310 - 3344310 -
Deudas por compra de participaciones 1.400.000 - 1.400.000 -
4.140.310 - 4.744.310 -

Al 31 de diciembre de 2017 préstamos participativos recoge el concedido a la Sociedad por
su por su Socio Unico, Aquaholding, Unipessoal Lda (3.344.310 euros en 2016 concedido
por uno de sus socios, Fiesta, S.A.R.L., absorbida durante 2017 por Aquaholding,

Unipessoal Lda). Este préstamo, que no devenga intereses fijos, tiene fijado su vencimiento
en 2020.

Deudas por compra de participaciones recoge el préstamo de 1.400.000 euros concedido a la

PRUIPRTIIE P S ¢ A S & O reanta 3 i 1t S
Sociedad por Tberian Hod, S.A. durantc 2012, sociedad dominante ultima. Este préstamo,

que devenga intereses anuales a Euribor + 1%, tiene establecido su vencimiento en 2022.

(Continaa)
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(b) Deudas

El detalle de las deudas es como sigue:

No vinculadas
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Proveedores de inmovilizado
Fianzas y depdsitos recibidos

Total

No vinculadas
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero
Proveedores de inmovilizado
Fianzas y depositos recibidos

Total

Euros
No corriente Corriente
10.778.604 5.021918
792.352 372.047
- 697.715
- 1.127.909
11.570.956 7.219.589
Euros
No corriente Corriente
13.312.470 3.743.613
566.993 368.171
- 673.064
- 1.048.733
13.879.463 5.833.581

Con fecha 29 de septiembre de 2015 la Sociedad canceld el principal pendiente del préstamo
que mantenia con el Banco Comercial Portugués, S.A. y otro préstamo adicional que
mantenia con Novo Banco, S.A. mediante la formalizacion de un nuevo préstamo con el
Banco Portugués de Inversiones, S.A. cuyo principal asciende a 11.637.000 euros, que
comenzé a amortizarse en 2016 y con vencimiento Gltimo en 2021.
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(¢) Otra informacion sobre las deudas

Los términos y condiciones de los préstamos y deudas se muestran a continuacién:

2017
Euros
Afio de Valor Valor contable
Tipo Moneda vencimiento nominal Corriente No corriente
No vinculadas

Préstamo Euro 2019 135.743 72.294 63.449
Préstamo Euro 2021 9.543.613 1.756.613 7.787.000
Préstamo Euro 2019 21.034 18.000 3.034
Préstamo Euro 2019 223.177 120.719 102.458
Préstamo Euro 2020 127.787 50.000 77.787
Préstamo Euro 2021 225.118 60.794 164.324
Préstamo Euro 2020 209.110 82.705 126.405
Otros Euro 2018 9.657 9.657 -
Préstamo Euro 2019 237.842 128.005 109.837
Préstamo Euro 2019 27.044 23.143 3.901
Préstamo Euro 2018 49.819 49.819 -
Préstamo Euro 2020 26.375 9.125 17.250
Préstamo Euro 2018 8.333 8.333 -
Préstamo Euro 2018 4.608 4.608 -
Préstamo Euro 2018 66.667 66.667 -
Préstamo Euro 2018 133.333 133.333 -
Préstamo Euro 2019 66.667 57.143 9.524
Préstamo Euro 2019 62.500 50.000 12.500
Préstamo Euro 2019 44.151 32.939 11.212
Préstamo Euro 2021 126.992 39.913 87.079
Préstamo Euro 2021 387.500 150.000 237.500
Préstamo Euro 2021 120.000 30.000 90.000
Préstamo Euro 2020 1.650.000 550.000 1.100.000
Préstamo Euro 2022 247.308 58.631 188.677
Préstamo Euro 2024 210.000 90.000 120.000
Préstamo Euro 2022 500.000 33.333 466.667

14.464.378 3.685.774 10.778.604
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2016
Euros
Afio de Valor Valor contable
Tipo Moneda vencimiento nominal Corriente No corriente
No vinculadas

Préstamo Euro 2017 3.889 3.889 -
Préstamo Euro 2019 210.159 72.271 137.888
Préstamo Euro 2021 10.803.210 1.166.210 9.637.000
Préstamo Euro 2018 38.681 17.639 21.042
Préstamo Euro 2019 341.507 118.330 223.177
Préstamo Euro 2020 176.288 50.000 126.288
Otros Euro 2017 8.996 8.996 -
Préstamo Euro 2019 366.103 126.431 239.672
Préstamo Euro 2019 47.461 20.408 27.053
Préstamo Euro 2021 259.611 56.248 203.363
Préstamo Euro 2017 48.837 48.837 -
Préstamo Euro 2020 35.543 9.293 26.250
Préstamo Euro 2018 25.000 16.667 8.333
Préstamo Euro 2017 8.889 8.889 -
Préstamo Euro 2018 58.433 53.758 4.675
Préstamo Euro 2019 112.500 50.000 62.500
Préstamo Euro 2018 200.000 133.333 66.667
Préstamo Euro 2017 2.465 2.465 -
Préstamo Eure 2018 266.666 133.333 133.333
Préstamo Euro 2019 123.810 57.143 66.667
Préstamo Euro 2019 75.601 31.455 44.146
Préstamo Euro 2021 165.627 38.711 126.916
Préstamo Euro 2018 537.500 150.000 387.500
Préstamo Euro 2021 150.000 30.000 120.000
Préstamo Euro 2020 2.200.000 550.000 1.650.000
Préstamo Euro 2017 24.500 24.500 -

16.291.276 2.978.806 13.312.470

(Contintia)
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El Grupo tiene las siguientes pdlizas de crédito al 31 de diciembre:

Euros
2017 2016
Dispuesto Limite Dispuesto Limite
Poliza de crédito 266.944 270.000 205.374 230.000
Poliza de crédito 405.700 490.000 107.433 250.000
Poliza de crédito 38.000 400.000 35.000 225.000
Poliza de crédito 10.000 200.000 30.000 200.000
Péliza de crédito - 150.000 - 150.000
Poliza de crédito 145.500 150.000 47.000 150.000
Péliza de crédito 370.000 400.000 300.000 400.000
Poliza de crédito 100.000 100.000 40.000 100.000
1.336.144  2.160.000 764.807  1.705.000
Las siguientes deudas gozan de las garantias que se mencionan a continuacion:
Euros
Acreedor Garantia 2017 2016

Banco Popular IPF - 35.230
- 35.230

Ademas, el préstamo recibido del Banco Portugués de Inversiones, S.A. cuenta con las
siguientes garantias:

* Prenda sobre las participaciones que la Sociedad dominante mantiene en la sociedad
dependiente Jet Cooler Aguas e Cafés, S.A.

e Prenda sobre las participaciones representativas del capital social de la Sociedad
dominante.

¢ Prenda sobre determinadas marcas comerciales del Grupo (véase nota 6).

(Continga)
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(d) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue:

Euros
Corriente
2017 2016
No vinculadas

Proveedores 2.389.684 2.298.215
Deudas comerciales anticipadas por entidades

de crédito 371.192 167.665
Acreedores 1.910.014 2.178.911
Personal 257.489 131.585
Administraciones publicas por Impuesto

sobre Sociedades (nota 21) 244,817 116.396
Otras deudas con las Administraciones

Publicas (nota 21) 476.438 417.986
Total 5.649.634 5.310.758

(e) Clasificacion por vencimientos

La clasificacion de los pasivos financieros por vencimientos es como sigue:

(ContinGa)
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Euros
2017
Menos parte Total no
2018 2019 2020 2021 2022 corriente corriente
Deudas
Deudas con entidades de crédito 5.021.918 3.984.804  3.644.493 3.105.870 43.437 (5.021.918) 10.778.604
Acreedores por arrendamiento financiero 372.047 442217 195.678 128.730 25.727 (372.047) 792.352
Otros pasivos financieros 1.825.624 - - - - (1.825.624) -
Deudas con empresas del grupo y asociadas - 2740310 - 1.400.000 - 4.140.310
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores 2.389.684 - - - - (2.389.684) -
Deudas comerciales anticipadas por entidades de
crédito 371.192 - - - - (371.192) -
Acreedores varios 1.910.014 - - - - (1.910.014) -
Personal 257489 - - - - (257.489) -
Total pasivos financieros 12.147.968 4.427.021 6.580.481 3.234.600 1.469.164 (12.147.968) 15.711.266
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Euros
2016
Afios Menos parte Total no
2017 2018 2019 2020 2021 posteriores corriente corriente
Deudas
Deudas con entidades de crédito 3.743.613 3.513.607  3.601.354 3.425.533 2.771.976 - (3.743.613)  13.312.470
Acreedores por arrendamiento financiero 368.171 257.002 193.719 93.082 23.190 - (368.171) 566.993
Otros pasivos financieros 1.721.797 - - - - - (1.721.797) -
Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - 3.344.310 - 1.400.000 - 4.744.310
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores 2.298.215 - - - - - (2.298.215) -
Deudas comerciales anticipadas por entidades de
crédito 167.665 - - - - - (167.665) -
Acreedores varios 2.178.911 - - - - - (2.178.911) -
Personal 131.585 - - - - - (131.585) -
Total pasivos financieros 10.609.957 3.770.609  3.795.073 6.862.925 2.795.166 1.400.000  (10.609.957)  18.623.773
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(20) Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera.
“Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores de las sociedades consolidadas
espafiolas se presenta a continuacion:

2017 2016
Dias

Periodo medio de pago a

proveedores 100 100
Ratio de las operaciones

pagadas 85 83
Ratio de las operaciones

pendientes de pago 148 151

Importe en Euros

Total pagos realizados 5.441.768 5.286.980
Total pagos pendientes 2.860.045 2.701.122

(21) Situacién Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Piblicas es como sigue:

Euros
2017 2016
No No
corriente Corriente corriente Corriente
Activos
Activos por impuesto diferido 3.825.673 - 4.123.238 -
Activos por impuesto corriente - 253.167 - 100.706
Impuesto sobre el valor afiadido y similares - 1.854 - 11.503
3.825.673 255.021 4.123.238  112.209
Pasivos
Pasivos por impuesto diferido 1.558.312 - 1.490.324 -
Pasivos por impuesto corriente - 244817 - 116.396
Impuesto sobre el valor afiadido y similares - 258.846 - 221330
Seguridad Social - 152.533 - 140.605
Retenciones - 65.059 - 56.051

1.558.312 721.255 1.490.324  534.382
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El detalle del impuesto a pagar a las distintas jurisdicciones fiscales y las retenciones y pagos a
cuenta efectuados es como sigue:

Euros
2017 2016
Impuestoa  Retenciones Impuestoa Retenciones
pagar y pagos a pagar y pagos a
(devolver) cuenta  (devolver) cuenta
Espafia (253.167) 153.855 (100.706) 96411
Portugal 244817 123.357 116.396 100.848

(8350) 277212 (15.690)  197.259

La Sociedad Dominante y el resto de sociedades consolidadas tienen pendientes de inspeccion
por las autoridades fiscales los siguientes ejercicios de los principales impuestos que le son

aplicables:
Ejercicios
Impuesto abiertos
[mpuesto sobre Sociedades 2013-2017
Impuesto sobre el Valor Afiadido 2014-2017
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 2014-2017
Seguridad Social 2014-2017

No obstante, el derecho de la Administracion para comprobar o investigar las bases imponibles
negativas compensadas o pendientes de compensacion, las deducciones por doble
imposicion y las deducciones para incentivar la realizacion de determinadas actividades
aplicadas o pendientes de aplicacion, prescriben a los 10 afios a contar desde el dia siguiente
a aquel en que finalice el plazo establecido para presentar la declaracién o autoliquidacién
correspondiente al periodo impositivo en que se gener6 el derecho a su compensacion o
aplicacién. Transcurrido dicho plazo, el Grupo debera acreditar las bases imponibles
negativas o deducciones, mediante la exhibicion de la liquidacién o autoliquidacion y de la
contabilidad, con acreditacion de su deposito durante el citado plazo en el Registro

Mercantil.
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fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccion. En
todo caso, los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que dichos pasivos,
caso de producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales consolidadas.

(a) Impuesto sobre beneficios

La Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal con Manantial Montafia Nevada,
S.L. desde 2013 y con Aqua Integra, S.L. desde el ejercicio 2015.

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base
imponible es como sigue:

(Continga)



Saldo de ingresos y gastos consolidados del ejercicio
Impuesto sobre Sociedades

Beneficios/(Pérdidas) consolidadas antes de impuestos
Diferencias permanentes
De las sociedades individuales
De los ajustes de consolidacion
Diferencias temporarias:
De las sociedades individuales
con origen en el gjercicio
con origen en ejercicios anteriores
De los ajustes de consolidacién
con origen en ejercicios anteriores

Compensacion de bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores

Base imponible consolidada (Resultado fiscal)
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Ingresos y gastos imputados al patrimonio neto

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada consolidado
Aumentos Disminuciones Neto Disminuciones Neto Total

854.968 13.156 868.124

775.427 4.385 779.812

1.630.395 17.541 1.647.936

471.834 362.815 109.019 - - 109.019
1.397.371 - 1.397.371 - - 1.397.371
4.478 23.089 (18.611) 17.541 (17.541) (36.152)
368.851 837.573 (468.722) - - (468.722)
- 133.680 (133.680) - - (133.680)
- 935.984 (935.984) - - (935.984)
1.579.788 - 1.579.788
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Diferencias permanentes
De las sociedades individuales
De los ajustes de consolidacion
Diferencias temporarias:
De las sociedades individuales
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De los ajustes de consolidacién
con origen en gjercicios anteriores

Base imponible consolidada (Resultado fiscal)
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Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

Ingresos y gastos imputados al patrimonio neto

Aumentos Disminuciones Neto Disminuciones Neto Total
400.377 9.980 410.357
503.270 3.327 506.597
903.647 13.307 916.954
36.706 166.386 (129.680) - (129.680)
1.189.676 - 1.189.676 - 1.189.676
- 7.038 (7.038) (13.307) (20.345)
88.577 1.263.004 (1.174.427) - (1.174.427)
76.710 - 76.710 - 76.710
- 858.888

858.888
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La relacién existente entre el ingreso por impuesto sobre beneficios consolidados y el resultado

consolidado del ejercicio es como sigue:

Saldo de ingresos y gastos consolidados del ejercicio antes de
impuestos

Impuesto al 25% (*)

Gastos no deducibles y otros
Ajustes de ejercicios anteriores

Gasto / (Ingreso) por impuesto sobre beneficios consolidado

Saldo de ingresos y gastos consolidados del ejercicio antes de
impuestos

Impuesto al 25% (*)

Gastos no deducibles y otros
Ajustes de ejercicios anteriores

Gasto / (Ingreso) por impuesto sobre beneficios consolidado

Euros
2017
Pérdidas y Patrimonio
ganancias neto
consolidadas consolidado Total
1.630.395 - 1.630.395
385.610 - 385.610
375.812 - 375.812
14.005 - 14.005
775.427 - 775.427
Euros
2016
Pérdidas y Patrimonio
ganancias neto
consolidadas consolidado Total
903.647 - 903.647
225912 - 225912
264.999 - 264.999
12.359 - 12.359
503.270 - 503.270

(*) Para las sociedades dependientes domiciliadas en Portugal, el tipo impositivo medio es del 21% (25% en 2016).

(Continua)
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El detalle del gasto por impuesto sobre beneficios consolidado es como sigue:

Euros
2017 2016
Impuesto corriente
Del ejercicio 395.869 211.522
Ajustes de ejercicios anteriores 14.005 12.359
409.874 223.881
Impuestos diferidos
Origen y reversion de diferencias temporarias
Inmovilizado material (14.720) 73.850
Inversiones en empresas del grupo 133.452 132.658
Inmovilizado intangible (18.941) (40.016)
Deterioro de cuentas a cobrar (233) (1.304)
Gastos financieros 11.694 82.391
Provisiones 13.736 10.999
Créditos por pérdidas a compensar 238.756 20.962
Deducciones y bonificaciones 1.809 (151)
775427 503.270

El importe total del impuesto sobre beneficios corriente y diferido, relativo a partidas
cargadas o abonadas directamente contra patrimonio neto consolidado, es como sigue:

Euros
2017 2016
Corriente Diferido Corriente Diferido
Subvenciones 4.385 (4.385) 3.327 (3.327)
4.385 (4.385) 3.327 (3.327)

El detalle de activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de activos y pasivos es como

sigue:
Euros
2017 2016
Activos Pasivos Activos Pasivos
Inmovilizado material 242.358 102.941 273.129 148.432
Deterioro de participaciones - 1.167.711 - 1.034.259
Otros inmovilizados intangibles 508.505 287.660 509.537 307.633
Deterioro de cuentas a cobrar 16.182 - 15.949 -
Provisiones 20.132 - 33.868 -
Gastos financieros no deducibles - - 11.694 -
Créditos por pérdidas a compensar 2.837.825 - 3.076.581 -
Derechos por deducciones y bonificaciones 200.671 - 202.480 -

3.825.673  1.558.312 4.123.238  1.490.324

(Continua)
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El detalle de los activos y pasivos por impuesto diferido cuyo plazo de realizacion o reversién
es superior a 12 meses es como sigue:

Euros
2017 2016

Activos por impuestos diferidos relacionados con

diferencias temporarias 611.373 768.426
Créditos por pérdidas a compensar 2.587.825  2.746.813
Derechos por deducciones y bonificaciones 180.187 182.936
Total activos 3.379.385  3.698.175
Pasivos por impuestos diferidos 1.211.805 1.368.464
Neto 2.167.580  2.329.711

(22) Informacion Medioambiental

El valor neto contable de los sistemas, equipos e instalaciones para la proteccion y mejora del
medio ambiente no es significativo al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 el Grupo no ha incurrido en gasto alguno en relacién con la
proteccion y mejora del medio ambiente, ni ha recibido subvenciones de naturaleza medio

ambiental.

Con los procedimientos actualmente implantados, el Grupo considera que los riesgos
medioambientales se encuentran adecuadamente controlados.

(23) Saldos v Transacciones con Partes Vinculadas

(a)  Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos deudores y acreedores con partes vinculadas, incluyendo personal de
alta Miiea~aile o A VI |

alta Direccion y Administradores y las principales caracteristicas de ios mismos, se
presentan en las notas 13y 19.

(Continga)
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(b)  Transacciones del Grupo con partes vinculadas

Los importes de las transacciones del Grupo con partes vinculadas son los siguientes:

Euros
2017
Otras partes
vinculadas Total
Gastos
Compras 79.000 79.000
Gastos financieros 12.834 12.834
91.834 91.834
Euros
2016
Otras partes
vinculadas Total
Gastos
Compras 75.000 75.000
Gastos financieros 14.651 14.651
89.651 89.651

(¢)  Informacién relativa a Administradores y personal de alta Direccion de la Sociedad

Durante el ejercicio 2017 los Administradores de la Sociedad Dominante no han percibido
remuneraciones (5.350 euros en 2016) en relacion a las funciones ejecutivas que
desempefian. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no tienen concedidos anticipos o
créditos y no se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia, ni se
han pagado primas de seguro de responsabilidad civil por dafios ocasionados por actos u
omisiones en el ejercicio del cargo. Asimismo el Grupo no tiene contraidas obligaciones
en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos o actuales

Administradores de la Sociedad.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no han existido contratados cargos de Alta Direccion en
el Grupo, siendo asumida dicha funcion por los miembros del Consejo de Administracion

de la Sociedad Dominante.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no ha concluido ni se ha modificado o extinguido
anticipadamente ningln contrato entre la Sociedad Dominante y sus socios, los
Administradores o persona que actiie por cuenta de ellos correspondiente a operaciones
ajenas al trafico ordinario del Grupo o no realizadas en condiciones normales.

(Contintia)
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(d)  Situaciones de conflicto de interés de los Administradores

Los Administradores de la Sociedad Dominante y las personas vinculadas a los mismos, no
han incurrido en ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto
de comunicacion de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

Ingresos v Gastos

(a) Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades y mercados
geograficos es como sigue:

Euros

Nacional Resto de Unién Europea Total

2017 2016 2017 2016 2017 2016

Ingresos por venta de

productos 12.094.138 11.126.552  7918.722  7.879.776 20.012.860 19.006.328
Cuotas de servicio e

ingresos por

prestacion de

servicios 2.414.604 2.125.868  2.518.739 2.387.880 4.933.343  4.513.748

14.508.742 13.252.420 10.437.461 10.267.656 24.946.203  23.520.076

(b)  Aprovisionamientos

El detalle de los consumos de mercaderias y de materias primas y otros aprovisionamientos
€s como sigue:

Euros
2017 2016
Consumo de mercaderias
Compras naciconales 2.616.525 2.580.091
Compras intracomunitarias 3.122.721 2.937.658
Variacion de existencias (4.223) 61.080

5.735.023 5.578.829

Consumo de materias primas y otros

Compras nacionales 128.641 150.012
Variacion de existencias (786) (720)
127.855 149.292

(Continga)
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(¢) Cargas Sociales

El detalle de cargas sociales es como sigue:

Euros
2017 2016
Seguridad Social a cargo de la empresa 1.543.664 1.413.110
Otros gastos sociales 117.635 108.884

1.661.299 1.521.994

(25) Informacién sobre empleados

El namero medio de empleados del Grupo durante los ejercicios 2017 y 2016, desglosado por
categorias, es como sigue:

Namero
2017 2016
Direccion y adjuntos 20 21
Responsables de departamento 27 25
Personal auxiliar 350 319
397 365

La distribucién por sexos al final de los ejercicios 2017 y 2016, del personal y de los
Administradores de la Sociedad Dominante es como sigue:

Namero
2017 2016
Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Direccion y adjuntos 4 15 3 17
Responsables de departamento 10 14 12 12
Personal auxiliar 143 197 137 165
Administradores 1 5 - 5
157 231 152 199

El nimero medio de empleados del Grupo con discapacidad mayor o igual del 33% durante los
ejercicios 2017 y 2016, desglosado por categorias, es como sigue:

2017 2016
Direccién y adjuntos 1 1
Personal auxiliar 6 13
7 14

(Continua)
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Honorarios de Auditoria

La empresa auditora (KPMG Auditores, S.L.) de las cuentas anuales del Grupo ha facturado
durante el ejercicio 2017 honorarios por servicios profesionales de auditoria por importe de
23.135 euros (22.355 euros en el jercicio 2016).

Durante el ejercicio 2017 otros auditores han facturado al Grupo honorarios por servicios
profesionales de auditoria por importe de 6.000 euros (6.000 euros en 2016).

Los importes mencionados en los parrafos anteriores incluyen la totalidad de los honorarios

relativos a los servicios realizados en los ejercicios 2017 y 2016, con independencia del
momento de su facturacion.

Por otro lado, otras entidades afiliadas a KPMG International han facturado al Grupo durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, honorarios y gastos por servicios
profesionales, segin el siguiente detalle:

Euros

2017 2016

Por otros servicios 6.824 5.640

Informacion segmentada

En relacion a la obligacion de informar de forma segmentada de las actividades empresariales del
Grupo, el criterio seguido para la definicién de los segmentos es identificar las lineas de
actividad fundamentales utilizadas por la Direccién y Consejo de Administracion para realizar
los analisis econémicos oportunos.

De este modo, los segmentos que se han definido son los siguientes: Espafia y Portugal.

Los precios intersegmentos estdn establecidos en base a los margenes normales aplicables a
terceros ajenos al Grupo.

El Grupo no ha realizado ventas a clientes que sean superiores al 10% de la cifra de negocio del
Grupo.

(Continua)
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La informacién segmentada se presenta a continuacion:

2017
Euros
Segmentos
Conceptos Espafia Portugal Ajustes de Total
consolidacién consolidado

Importe neto de la cifra de negocios

- Clientes externos 14.508.742 10.437.461 - 24.946.203

- Intersegmentos 735.018 - (735.018) -
Aprovisionamientos (3.706.268) (2.917.631) 735.018 (5.888.881)
Gastos de personal (5.384.182) (2.487.680) - (7.871.862)
Amortizacion del inmovilizado (1.662.174) (1.135.700) (1.270.679) (4.068.553)
Pérdidas, deterioros y variacion de
provisiones

- Corrientes (120.906) (63.043) - (183.949)

- No corrientes - - - -
Resultado de la explotacion 1.849.184 1.517.698 (1.227.124) 2.139.758
Ingresos financieros 53.672 98.152 (112.709) 39.115
Gastos financieros (5159.745) (146.776) 112.709 (547.812)
Resultado de operaciones
interrumpidas - - - -
Resultado antes de impuestos 1.383.111 1.510.975 (1.263.691) 1.630.395
Activos del segmento 32.336.656 11.354.341 (10.785.617) 32.905.380
Pasivos del segmento 29.286.411 7.693.962 (6.460.012) 30.520.361
Flujos netos de efectivo de las
actividades de

- Operacién 2.516.611 2.310.481 473.746 5.300.838

- Inversién (1.332.219) (1.088.941) (202.381) (2.623.541)

- Financiacion (1.399.779) (1.233.977) (126.988) (2.760.744)
Adquisiciones de activos no
corrientes en el ejercicio 2.770.613 1.399.225 - 4.169.838

(Continuaa)
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2016
Euros
Segmentos
Conceptos Espafia Portugal Ajustes de Total
consolidacion consolidado

Importe neto de la cifra de negocios

- Clientes externos 13.252.420 10.267.656 - 23.520.076

- Intersegmentos 1.002.261 - (1.002.261) -
Aprovisionamientos (3.451.003) (3.303.090) 1.002.261 (5.751.832)
Gastos de personal (4.901.346) (2.192.480) - (7.093.826)
Amortizacion del inmovilizado (1.738.236) (1.057.522) (1.280.831) (4.076.589)
Pérdidas, deterioros y variacién de
provisiones

- Corrientes (100.477) (68.996) - (169.473)

- No corrientes - - - -
Resultado de la explotacion 1.778.542 1.045.115 (1.280.831) 1.542.826
Ingresos financieros 76.255 25.387 (71.326) 30.316
Gastos financieros (629.872) (110.949) 71.326 (669.495)
Resultado de operaciones
interrumpidas - - - -
Resultado antes de impuestos 1.224.925 959.553 (1.280.831) 903.647
Activos del segmento 31.293.821 10.567.086 (8.700.082) 33.160.825
Pasivos del segmento 29.253.132 7.940.079 (5.562.437) 31.630.774
Flujos netos de efectivo de las
actividades de

- Operacion 3.700.118 2.286.775 - 5.986.893

- Inversidn (1.083.431) (1.304.392) - (2.387.823)

- Financiacion (2.154.555) (1.310.939) - (3.465.494)
Adgquisiciones de activos no
corrientes en el ejercicio 2.361.602 1.705.830 - 4.067.432
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Evolucion del negocio y situacion del Grupo

El Grupo mantiene la tendencia de crecimiento que viene registrando en afios anteriores. El ejercicio
2017 ha cerrado con un incremento en ventas de 1.426 miles de euros apoyado por la diversificacion
de los servicios ofertados y el incremento del parque instalado. El resultado de explotacion ha
crecido en 597 miles de euros lo que supone un incremento del 39% con respecto al ejercicio
anterior. Y el resultado final del grupo es un 1,14 veces mayor que el del ejercicio anterior.

E! Grupo mantiene la politica de disminuir el apalancamiento financiero, y en este ejercicio se ha
reducido la deuda en mas de un millén de euros. Asimismo, la cuenta de resultados refleja la
reduccion del 18% en gastos financieros.

El periodo medio de pago a proveedores durante 2017 se ha mantenido en 100 dias. El Grupo esta
intentando reducir el periodo medio de pago a proveedores mediante la contratacion de operaciones
de confirming con entidades financieras.

Evolucién previsible del Grupo

En el plan de negocio elaborado por el Grupo en base a la continuidad del proyecto de crecimiento, se
contempla una mejora significativa en los proximos afios de la tendencia de los resultados del Grupo.
Uno de los objetivos principales a medio plazo que se plantea el Grupo es sanear sus fondos propios
con la compensacion total de las pérdidas acumuladas.

Actividades en materia de Investigacion y Desarrollo

El Grupo sigue desarrollando mejoras tecnolégicas en los procesos para optimizar el servicio al cliente
y la optimizacion de los recursos. Estas mejoras se realizan tanto internamente con personal propio
como con la contratacion de servicios externos.

Adquisiciones de participaciones propias

Durante el ejercicio 2017 el Grupo no ha adquirido participaciones de la Sociedad dominante.

Gestién del riesgo del negocio

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo de

z y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo.

La gestion de los riesgos financieros del Grupo esta centralizada en la Direccién Financiera, la cual
tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos
de interés, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién se indican los principales
riesgos financieros que impactan al Grupo:
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(i) Riesgo de crédito

El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. El Grupo tiene politicas para
asegurar que las ventas al por mayor de productos se efectien a clientes con un historial de crédito
adecuado. Ademas, el Grupo recibe fianzas y depdsitos de sus clientes en garantia de las operaciones
comerciales que realiza con los mismos.

La correccién valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la Direccion y la
revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del
mercado y analisis historico de las insolvencias a nivel agregado. En relacién a la correccion valorativa
derivada del analisis agregado de la experiencia historica de impagados, una reduccion en el volumen
de saldos implica una reduccion de las correcciones valorativas y viceversa.

(ii) Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacion mediante un importe
suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de
mercado. Dado el caracter dindmico de los negocios subyacentes, el Departamento Financiero del
Grupo tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacion mediante la disponibilidad de
lineas de crédito contratadas.

(iii) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo

Como el Grupo no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de efectivo de las
actividades de explotacién del Grupo son en su mayoria independientes respecto de las variaciones en
los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos ajenos
emitidos a tipos variables exponen al Grupo a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo. Al 31
de diciembre de 2017 el Grupo no tiene contratado ninglin derivado para cubrir estos riesgos.

Acontecimientos posteriores al cierre

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, no se han producido

acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio que afecten significativamente a dichas cuentas
anuales consolidadas.
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Reunidos los Administradores de Acquajet Semae, S.L.U., con fecha 28 de marzo de 2018 y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden a formular las cuentas
anuales consolidadas y el informe de gestion consolidado del ejercicio comprendido entre el 1 de enero
de 2017 y el 31 de diciembre de 2017. Las cuentas anuales consolidadas vienen constituidas por los
documentos anexos que preceden a este escrito.

Firmantes:

\ /L ;
D)/ Miguel Beltrao Ribeiro Ferreira D. Mlgu l de Melo Mardel Correia
Presidente Consejero

D."Joachim Michalski D. Miguel Cérvalho Martins|
Consejero Consejero

e

“D. Francisco Castro e Almeida
Consejero
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