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Marazan Portugal - SGPS, SA
Demonstrac¢oes Financeiras Consolidadas
31 de dezembro de 20T%

Senhores Acionistas,

No cumprimento da Lei e dos Estatutos, com este Relatério de gestdo submetemos a apreciagdo de V. Exas. o Balango, a
Demonstragdo dos resultados e os demais documentos de prestagdo de contas relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

O Grupo Marazan

A Marazan Portugal, SGPS, SA foi constituida em 18 de dezembro de 2008, sendo a sua atividade principal a Gestdo de participagdes
sociais noutras sociedades, como forma indireta de exercicio de atividades econémicas bem como a prestagio de servigos técnicos de
administragdo e gestdo.

O universo empresarial da Marazan (“Grupo”) é formado pelas empresas participadas indicadas no quadro abaixo. As principais

atividades do Grupo englobam a olivicultura e a criagdo de gado bovino, assim como a comercializagéo dos produtos produzidos,
azeitona e bezerros.

Perimetro de Consolidagao
Empresas incluidas na consolidacéo

As empresas incluidas na consolidagdo, suas sedes e proporgdo do capital detido em 31 de dezembro de 2017 séo as seguintes:

% Participagdo o
Sed: Actividade
Ejgese S Directa _ Indirecta ¢

. Gesto de participagdes sociais noutras sociedades bem como a prestagdo
Marazan Portugal - SGPS, SA Beja . B de servigos técnicos de administragdo e gestio
Aggraria siglo XXI, Portugal, Lda Beja 100,00% - Prestagdo de servigos agricolas
PJP, Servicos Agricolas do Sul, Lda Beja 100,00% - Prestagao de servigos agricolas
Causalonga - Agricola, Lda Beja 100,00% - Olivicultura
MRZ . Prestacdo de servigos de consultoria financeira, avaliagio de imdveis,

- Lda Beja 100,00% B compra e venda de acgdes e participagdes sociais

Grande Alcance - Agricola, SA Beja 100,00% - Comercializagdo de produtos para a agricultura
Contornos & Limites-Soc. Agro-Pecuaria, SA Beja 100,00% - Olivicultura ¢ comercializagdo do produto produzido — azeitona
Agricola Virgem da Conceigéo, SA Beja 99,996% 0,004% Olivicultura

) Olivicultura e a criagdo de gado bovino, assim como a comercializagdo dos
Gl Beja LUl ) produtos produzidos, azeitona ¢ bezerros
Trigo Novo, Lda Beja 100,00% ) PI‘OdL’I(;IaO, transformagdo, comercializagdo e exportagéo de produtos agro-

pecuarios.

Agegraria Lagar, Lda (ex- Stork-Aggraria, Lda) Beja 50,00% 50,00% Lagar de Produgio de azeite
Cardal Chancuda, Lda (ex-Cedilhas a Rigor, Lda) Beja 100,00% - Olivicultura, agricultura e actividades dos seus servigos relacionados
Herdade das Langas e Freixo, Lda (ex-Brisas e Travessias, Lda) Beja 100,00% - Olivicultura, agricultura e actividades dos seus servigos relacionados
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31 de dezembro de 2047

Estas empresas foram incluidas na consolidagéo pelo método de integragdo global, com base no estabelecido na subalinea i) da alin
a) do n° 1 do artigo 6° do Decreto-Lei n° 158/2009, de 13 de julho (“possa exercer, ou exerga efetivamente, influéncia dominante o
controlo”).

No presente ano a Aggraria Siglo XXI, Lda adquiriu 50% da participagéo da Aggraria Lagar, Lda.

As demonstragdes financeiras consolidadas de 2017 n3o sdo diretamente comparaveis com as demonstragdes financeiras consolidadas
do exercicio de 2016, na medida em que incluem a posigdo financeira e os resultados da Aggraria Lagar na sua totalidade (50% em

2016) e o patriménio e a atividade das sociedades Cedilhas a Rigor, Lda, Lda e Brisas e Travessias, Lda adquiridas em outubro de
2016.

Orgaos sociais e auditores

Membros da Mesa de Assembleia-geral

Presidente Pedro Ignacio Gonzalo Ybarra

Membros do Conselho de Administracgao

Presidente Pedro Ignacio Gonzalo Ybarra

Vogal Jesus Peche Lopez de Ayala

Fiscal Unico

Efetivo DFK & Associados, SROC, representada por Manuel Lazaro Oliveira de Brito, ROC
Suplente Vitor Manuel Mendes Santos ROC

Os Orgéos Sociais estdo mandatados para o quadriénio de 2016 a 2019.

Sintese da atividade desenvolvida

A anélise da atividade do Grupo Marazan devera ser completada pela analise dos Relatorios e Contas Individuais das empresas que
compdem o Grupo.

E do nosso entendimento que as informagdes constantes nos ditos relatérios sdo por si so suficientes para que uma imagem verdadeira
e apropriada da atividade do Grupo, possa ser transmitida.

Do ponto de vista consolidado, ha no entanto a destacar alguns indicadores que em conjunto com a anélise das contas individuais das
empresas, transmitirdo as informagdes que consideramos mais relevantes.

O exercicio de 2017 continuou a ser marcado pela crise financeira internacional e nacional. A atividade do exercicio resume-se
fundamentalmente na gestdo de participagdes sociais de outras sociedades.

A sociedade, tal como nos anos anteriores, cumpriu todos os seus compromissos com os seus credores, nomeadamente a banca, €
dispde ainda dos meios financeiros para fazer face aos juros a liquidar no futuro.
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Marazan Portugal - SGPS, SA
Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de dezembro de 2017

Analise as Contas do Exercicio

Apresenta-se de seguida a exploragdo dos exercicios de 2017 e 2016:

31.Dez17 31.Dez16 Variacdo
Vendas de mercadorias 8 601 731 9377552 (775 821)
Prestagdo de servigos 3640852 2720423 920429
Subsidios a exploragio 448 269 424315 23954
Variagdo nos inventarios da produgdo 4648 591 (885 634) 5534225
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas (6298 880) (4858 013) (1440867)
Fornecimentos e servigos externos (4 047 525) (4 229 062) 181537
Gastos com o pessoal (901 173) (820 099) (81 074)
Imparidade de dividas a receber (perdas/reversdes) - (22 750) 22750
Aumentos/redugdes de justo valor 3570 (5350) 8920
Outros rendimentos 787 724 485724 302 000
Outros gastos (745 008) (209 453) (535 555)
Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos 6138 151 1977 652 4160499
Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizagdo (1065 277) (1 028 920) (36357)
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 5072 874 948 732 4124 142
Juros e rendimentos similares obtidos - 1161 (1161)
Juros e gastos similares suportados (314 354) (238 027) (76 328)
Resultado antes de impostos 4758 519 711 866 4 046 654
Imposto sobre o rendimento do periodo (1136 033) (455 394) (680 639)
Resultado liquido do periodo 3622487 256 472 3366015
Interesses minoritarios - 88 687 (88 687)
Resultado liquido do periodo atribuido 4 empresa mie 3622 487 345159 3277328

Factos relevantes ocorridos apos o termo do exercicio

Nao ocorreram factos relevantes apds o termo do exercicio.

Obrigacdes fiscais e parafiscais

A Administragdo informa que ndo existem dividas ao Estado em situagdo de mora, nos termos do Decreto-Lei 534/80, de 7 de
Novembro.

Dando cumprimento ao estipulado no Decreto n® 411/91, de 17 de Outubro, a Administragdo informa que a situagdo do Grupo de
empresas perante a Seguranga Social se encontra regularizada, dentro dos prazos legalmente estipulados.

-5
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Evolucio previsivel da sociedade

Durante o exercicio de 2018 a Empresa seguira linhas firmes e prudentes de atuagdo, semelhantes as até agora prosseguidas. Apos o
termo do exercicio ndo se verificaram fatores relevantes que devam ser mencionados.

Autorizacoes concedidas a negdcios entre a sociedade e os seus administradores
Nio foram concedidas no exercicio de 2017 quaisquer autorizagdes a negdcios entre a sociedade e os seus administradores.

Proposta de aplicaciio dos resultados

Em consequéncia da atividade desenvolvida, apurou-se um Resultado Liquido de 3.622.487 euros (trés milhdes, seiscentos e vinte e
dois, quatrocentos € oitenta e sete euros), que se propde seja levado integralmente a conta de Resultados Transitados.

Lisboa, 10 de julho de 2018

O Conselho de Administragdo
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MARAZAN PORTUGAL - SGPS, SA
Balango Consolidado em 31 de Dezembro de 2017

(Valores expressos em euros)

Notas 31.Dez17 31.Dez16
Ativo

Ativos fixos tangiveis 5 9116 757 9208511
Propriedades de investimento 6 901 993 901 993
Ativos intangiveis 7 18 215 21227
Ativos biologicos 8 5944 723 5418 817
Participagdes financeiras - outros métodos 2171 1571
Outros ativos financeiros 9 405 731 2796
Total dos ativos ndo correntes 16 389 590 15554914
Inventarios 10 5397077 1951152
Clientes 11 1466 404 1532342
Adiantamentos a fornecedores 12 89923 35271
Estado e outros entes publicos 13 699 126 725 820
Outros créditos a receber 14 1555749 2230325
Diferimentos 15 34168 24 186
Caixa e dep6sitos bancérios 16 562719 1405052
Total dos ativos correntes 9 805 167 7904 147

26 194 756 23459 061

Capitais Prdprios

Capital subscrito 17 1450000 1450 000
Outros instrumentos de capital proprio 18 401 647 -
Reservas legais 19 96 450 51543
Resultados transitados 20 325759 669 461
Outras variagdes no capital préprio 21 3830102 3587137
Resultado liquido do exercicio 22 3622487 345159
Interesses minoritarios - 956 244

Total dos capitais proprios 9726 444 7059 545

Passivo

Financiamentos obtidos 23 7423 945 5482897
Passivos por impostos diferidos 24 256 833 283 489

Total dos passivos ndo correntes 7680778 5766 386
Fornecedores 25 2809173 3596177
Adiantamento de clientes 26 770 789 637817
Estado e outros entes publicos 13 1302 796 635420
Financiamentos obtidos 23 1604 358 3791574
Outras dividas a pagar 27 2300418 1972143

Total dos passivos correntes 8 787534 10633 131

Total do passivo 16468 312 16399517

26 194 756 23459061

Para ser lido comas notas anexas as demonstragdes financeiras

Lisboa, 10 de julho de 2018

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

deed tea [
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MARAZAN PORTUGAL - SGPS, SA

Demonstra¢do dos Resultados Consolidados
Exercicio findo em 31 de Dezembro de 2017

(Valores expressos em euros)

Vendas de mercadorias
Prestagdo de servigos
Subsidios a exploragdo
Variagéo nos inventarios da produgdo
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas
Fornecimentos € servigos externos
Gastos com o pessoal
Imparidade de dividas a receber (perdas/reversdes)
Aumentos/redugdes de justo valor
Outros rendimentos
Outros gastos
Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos

Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizagdo
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos)

Juros e rendimentos similares obtidos
Juros e gastos similares suportados
Resultado antes de impostos

Imposto sobre o rendimento do periodo
Resultado liquido do periodo

Resultado liquido do periodo atribuivel a:
Detentores do capital da empresa-mée
Interesses minoritarios

Resultado liquido do periodo atribuide 4 empresa mie

Notas 31.Dezl7 31.Dez16
28 8601731 9377552
28 3640 852 2720423
29 448 269 424 315
30 4648 591 (885 634)
31 (6298 880) (4858013)
32 (4 047 525) (4229 062)
33 (901 173) (820 099)

- (22 750)
34 3570 (5350)
35 787 724 485 724
36 (745 008) (209 453)
6138 151 1977 652
37 (1065277) (1028 920)
5072 874 948 732
38 - 1161
38 (314 354) (238 027)
4758 519 711 866
39 (1136 033) (455 394)
3622487 256 472
- 88 687
3622 487 345159

Para ser lido comas notas anexas as demonstragdes financeiras

Lisboa, 10 de julho de 2018

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Audwa St

-9.




MARAZAN PORTUGAL - SGPS, SA

Demonstracio dos Fluxos de Caixa Consolidados
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2017

(Valores expressos em euros)

Fluxos de Caixa das Actividades Operacionais
Recebimentos de clientes
Pagamentos a fornecedores
Pagamentos ao pessoal
Caixa gerada pelas operagdes

Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento
Outros recebimentos/pagamentos

Fluxos de Caixa das Actividades Operacionais (1)

Fluxos de Caixa das Actividades de Investimento
Pagamentos respeitantes a:
Activos fixos tangiveis
Activos intangiveis
Investimentos financeiros

Recebimentos provenientes de:
Subsidios ao investimento
Juros e rendimentos similares

Fluxos de Caixa das Actividades de Investimento (2)

Fluxos de Caixa das Actividades de Financiamento
Recebimentos provenientes de:
Financiamentos obtidos
Realizagdo de capital e de outros instrumentos de capital proprio
Outras operagdes de financiamento

Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos
Juros e gastos similares
Redugdes de capital e de outros instrumentos de capital préprio
Outras operagdes de financiamento

Fluxos de Caixa das Actividades de Financiamento (3)

Variagiio de caixa e seus equivalentes (1+2+3)
Efeito das diferengas de cimbio

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

31.Dez17 31.Dez16

17 520 562 17064918
(14334356) (14280 392)
(576 228) (489 934)
2609 979 2294 591
(208 046) (513 369)
(837 022) 189 403
1564911 1970 625
(1142 657) (1195 401)
(11 400) (7350)

- (307 758)

(1154 057) (1510 509)
1315192 i

- 133

1315192 133
161 136 (1510376)
5495 440 2170359

- 4000

35590 141 19 707 753
41085 581 21882112
(6 355 684) (2 173 949)
(351 124) (258 919)

i (11 680)

(36947 153) (19 768 445)
(43653961)  (22212993)
(2 568 380) (330 881)
(842 333) 129 368

1 405 052 1275 684
562 719 1405 052

Para ser lido comas notas anexas as demonstragdes financeiras

10 de julho de 2018

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS
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31 de dezembro de 2017

Marazan Portugal - SGPS, SA ’

Anexo as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017

(Valores expressos em euros)

1. Nota introdutéria

A Marazan Portugal — SGPS, SA (“Marazan” ou “Empresa”) foi constituida em 18 de dezembro de 2008 e tem a sua sede na Rua
Emesto de Melo Antunes, n° 3 em Beja. A Empresa tem como atividade principal a gestdo de participagdes sociais noutras sociedades.

O universo empresarial da Marazan (“Grupo”) ¢ formado pelas empresas participadas indicadas na Nota 4. As principais atividades do
Grupo englobam o desenvolvimento a compra e venda de imoveis.

2. Referencial contabilistico de preparagio das demonstragdes financeiras

a) Referencial Contabilistico

Na preparagio das suas demostragdes financeiras a entidade esta sujeita a0 Decreto-Lei n° 158/2009 de 13 de Junho, o qual aprova o
Sistema de Normalizagdo Contabilistica (SNC), e demais legislagdo complementar, bem como as devidas alteragdes, em particular as
alteragdes que constam no Decreto-Lei n° 98/2015 de 2 de Junho, que transpde a Diretiva n® 2013/34/EU, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 26 de Junho de 2013, relativa as demostragdes financeiras anuais, s demonstragdes financeiras consolidadas e aos
relatérios conexos de certas formas de empresas.

A entidade adotou por apresentagdo das suas demostragGes financeiras de acordo com as normas do Sistema de Normalizagdo
Contabilistica — Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro (SNC NCRF).

b) Pressuposto da continuidade

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes, a partir dos livros e registos
contabilisticos, mantidos de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

c) Regime do acréscimo

Os rendimentos e gastos sdo registados de acordo com o regime do acréscimo, pelo qual os rendimentos e ganhos sio reconhecidos a
medida que sdo gerados, independentemente do momento em que sio recebidos ou pagos. As diferengas entre os montantes recebidos
e pagos e os correspondentes rendimentos € gastos sdo registados nas rubricas “Devedores e credores por acréscimos e diferimentos”.

d) Classificacdo dos ativos € passivos ndo correntes

Os ativos realizdveis e os passivos exigiveis a mais de um ano a contar da data da demonstragdo da posi¢do financeira sdo
classificados, respetivamente, como ativos e passivos ndo correntes. Adicionalmente, pela sua natureza, os ‘Impostos diferidos’ e as
‘Provisdes’ sdo classificados como ativos e passivos ndo correntes.

e) Passivos contingentes

Os passivos contingentes ndo séo reconhecidos no balango, sendo os mesmos divulgados no anexo, a nédo ser que a possibilidade de
uma saida de fundos afetando beneficios econémicos futuros seja remota.

f)  Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo classificados de acordo com a substéncia contratual independentemente da forma legal que assumam.
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g) Eventos subsequentes

Os eventos ap0ds a data do balango que proporcionem informagao adicional sobre condigdes que existiam nessa data sdo refle
demonstragdes financeiras.

Caso existam eventos materialmente relevantes ap6s a data do balango, séo divulgados no anexo as demonstragdes financeiras.

h) Derrogacéo das disposicdes do SNC

Naio existiram, no decorrer do exercicio a que respeitam estas demonstragdes financeiras, quaisquer casos excecionais que implicassem
a derrogacdo de qualquer disposigdo prevista pelo SNC.

3. Principais politicas contabilisticas
As principais politicas de contabilidade aplicadas na elaboragdo das demonstragdes financeiras sdo as que abaixo se descrevem. Estas

politicas foram consistentemente aplicadas a todos os exercicios apresentados, salvo indicagdo em contrario.

3.1. Moeda funcional e de apresentacio

As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em euros. O euro é a moeda funcional e de apresentagéo.

As transagdes em moeda estrangeira sdo transpostas para a moeda funcional utilizando as taxas de cdmbio prevalecentes a data da
transagao.

3.2. Principios de consolidacdo

a) Empresas controladas

A consolidagg@o das empresas controladas em cada periodo contabilistico efetuou-se pelo método de integragdo global. Considera-se
existir controlo quando o Grupo detém direta ou indiretamente a maioria dos direitos de voto em Assembleia Geral, ou tem o poder de
determinar as politicas financeiras e operacionais.

A participagio de terceiros no capital proprio e no resultado liquido daquelas empresas é apresentada separadamente na demonstragao
consolidada da posigdo financeira e na demonstragdo consolidada do rendimento integral, respetivamente, na rubrica de “Interesses
ndo controlados”.

Quando os prejuizos atribuiveis aos acionistas minoritarios excedem o interesse ndo controlado no capital proprio da controlada, o
Grupo absorve esse excesso e quaisquer prejuizos adicionais, exceto quando aqueles acionistas minoritarios tenham a obrigagdo e
sejam capazes de cobrir esses prejuizos. Se subsequentemente a controlada reportar lucros o Grupo apropria todos os lucros até que a
parte sem controlo dos prejuizos absorvidos pelo Grupo tenha sido recuperada.

Os resultados das controladas adquiridas ou vendidas durante o periodo estdo incluidos nas demonstragdes de resultados,
respetivamente, desde a data em que o Grupo passa a deter controlo ou 0 mesmo deixa de existir.

As transagdes e saldos significativos entre as empresas controladas foram eliminados no processo de consolidagdo. As mais ou menos-
valias decorrentes da alienag@o de empresas participadas, efetuadas dentro do Grupo, foram igualmente anuladas.

Sempre que necessario, sdo efetuados ajustamentos as demonstragdes financeiras das empresas controladas e participadas, tendo em
vista a uniformizagéo das respetivas politicas contabilisticas com as do Grupo.

b) Investimentos em associadas

Uma associada é uma entidade na qual o Grupo exerce influéncia significativa, mas ndo detém controlo ou controlo conjunto, através
da participagdo nas decisdes relativas as suas politicas financeiras e operacionais.

Os investimentos financeiros na generalidade das empresas associadas encontram-se registados pelo método da equivaléncia
patrimonial, exceto quando s3o classificados como detidos para venda, sendo as participagdes inicialmente contabilizadas pelo custo
de aquisiggo, o qual é acrescido ou reduzido da diferenga entre esse custo e o valor proporcional & participagio nos capitais proprios
dessas empresas, reportados a data de aquisi¢@o ou da primeira aplicagdo do referido método.

De acordo com o método da equivaléncia patrimonial, as participagdes financeiras s@o registadas pelo seu custo de aquisi¢do, ajustado
periodicamente pelo valor correspondente a participagdo no rendimento integral da associada (incluindo resultados liquidos das
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empresas associadas) por contrapartida de resultado liquido do exercicio ou de outro rendimento integral, respetivamente, € p!
dividendos recebidos.

As perdas em associadas em excesso do investimento efetuado nessas entidades ndo sdo reconhecidas, exceto quando o Grupo tenha
assumido compromissos para comparticipar nessas perdas.

Qualquer excesso do custo de aquisi¢do sobre o justo valor dos ativos liquidos identificaveis € registado como Investimento em
associadas - Goodwill. Nos casos em que o custo de aquisi¢do seja inferior ao justo valor dos ativos liquidos identificados, a diferenca
apurada € registada como ganho na demonstragdo consolidada do rendimento integral do periodo em que ocorre a aquisig#o.

Adicionalmente, os dividendos recebidos destas empresas sdo registados como uma diminuigdo do valor dos investimentos
financeiros.

Os ganhos nio realizados em transagdes com associadas sdo eliminados proporcionalmente ao interesse do Grupo na associada, por
contrapartida do investimento nessa mesma associada. As perdas ndo realizadas s3o similarmente eliminadas, mas somente até ao
ponto em que a perda ndo evidencie que o ativo transferido esteja em situagdo de imparidade.

E feita uma avaliagdo dos investimentos em associadas quando existem indicios de que o ativo possa estar em imparidade, sendo
registadas como custo as perdas por imparidade que se demonstrem existir. Quando as perdas por imparidade reconhecidas em
periodos anteriores deixam de existir sdo objeto de reverséo.

c) Goodwill

O justo valor dos ativos e passivos identificdveis dessas empresas & data da sua aquisi¢dio, se positivas, foram registadas como
goodwill ou mantidos na rubrica de investimentos em empresas associadas.

O goodwill é registado como ativo e ndo € sujeito a amortizagdo, sendo apresentado autonomamente na demonstragio consolidada da
posicdo financeira ou na rubrica de “Investimentos em associadas”.

Anualmente, ou sempre que existam indicios de eventual perda de valor, os montantes de goodwill sdo sujeitos a testes de imparidade
a quantia recuperavel é determinada com base nos planos de negdcio utilizados pela gestdo. Qualquer perda de imparidade € registada

de imediato como custo na demonstragéo consolidada do rendimento integral do periodo e ndo é suscetivel de reverséo posterior.

Na alienagdo de uma subsidiaria, associada ou entidade conjuntamente controlada, o correspondente goodwill € incluido na
determinagio da mais ou menos-valia.

3.3. Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisi¢do, deduzido das depreciagdes e das perdas por imparidade
acumuladas.

As depreciagdes sdo calculadas, ap6s o inicio de utilizagdo dos bens, pelo método das quotas constantes em conformidade com o
periodo de vida ttil estimado para cada grupo de bens.

As taxas de depreciagdo utilizadas correspondem aos seguintes periodos de vida util estimada:

Anos de vida

util
Edificios e outras construgdes 5-20
Equipamento bésico 4-8
Equipamento de transporte 3-7
Ferramentas e utensilios 3-7
Equipamento administrativo 2-10
QOutros activos fixos tangiveis 1-4

As despesas com reparagdo e manutengio destes ativos séo consideradas como gasto no periodo em que ocorrem.

Os ativos fixos tangiveis em curso representam bens ainda em fase de construgdo/promoggo, encontrando-se registados ao custo de
aquisi¢do deduzido de eventuais perdas por imparidade.

Estes bens sdo depreciados a partir do momento em que os ativos subjacentes estejam concluidos ou em estado de uso.
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As mais ou menos valias resultantes da venda ou abate de ativos fixos tangiveis sdo determinadas pela diferenca entre o pregqo de
venda e o valor liquido contabilistico na data de alienagdo/abate, sendo registadas na demonstragdo dos resultados nas rubricas “Ouf
rendimentos operacionais” ou “Outros gastos operacionais”, consoante se trate de mais ou menos valias.

3.4. Propriedades de investimento

As propriedades de investimento compreendem essencialmente edificios e outras construgdes detidos para auferir rendimento e/ou
valorizagdo do capital. Refira-se que estes bens ndo sdo utilizados na produgéo ou fornecimento de bens e servigos nem para fins
administrativos ou para venda no decurso da atividade corrente dos negdcios.

As propriedades de investimento sdo registadas ao custo de aquisi¢&o e ao justo valor.

Os ativos promovidos e construidos qualificados como propriedades de investimento sé passam a ser reconhecidos como tal ap6s o
inicio da sua utilizagdo. Até terminar o periodo de construgéo ou promogdo do ativo a qualificar como propriedade de investimento,
esse ativo é registado pelo seu custo de aquisi¢do ou produgdo na rubrica “Propriedades de investimento em desenvolvimento”. No
final do periodo de promogdo e construgdo desse ativo a diferenga entre o custo de construgdo e o justo valor nessa data é registada
diretamente na demonstraggdo dos resultados na rubrica “Variagdo de valor das propriedades de investimento™.

Os custos incorridos com propriedades de investimento em utilizagdo, nomeadamente manutengdes, reparagdes, seguros € impostos
sobre propriedades (imposto municipal sobre iméveis), sdo reconhecidos na demonstragdo dos resultados do periodo a que se referem.
As beneficiagdes relativamente as quais se estima que gerem beneficios econdmicos adicionais futuros sdo capitalizadas na rubrica
propriedades de investimento.

3.5. Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis encontram-se registados ao custo de aquisi¢do, deduzido das amortizagdes e das perdas por imparidade
acumuladas. Estes ativos s6 sdo reconhecidos se for provavel que deles advenham beneficios econémicos futuros para a Empresa,
sejam controldveis e se possa medir razoavelmente o seu valor.

3.6. Imposto sobre o rendimento

A Empresa encontra-se sujeita a Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (“IRC”) a taxa de 17% sobre a matéria coletavel
até 15.000 euros, aplicando-se a taxa de 21% para a restante matéria coletavel. Ao valor de coleta de IRC assim apurado, acresce ainda
Derrama, incidente sobre o lucro tributavel registado e cuja taxa podera variar até ao maximo de 1,5% bem como a tributagio
auténoma sobre os encargos e as taxas previstas no artigo 88° do Cddigo do IRC. No apuramento da matéria coletavel, a qual é
aplicada a referida taxa de imposto, sdo adicionados e subtraidos ao resultado contabilistico os montantes ndo aceites fiscalmente. Esta
diferenga, entre resultado contabilistico e fiscal, pode ser de natureza temporaria ou permanente.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragées fiscais estdo sujeitas a revisdo e corregdo por parte das autoridades fiscais durante
um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranga Social), exceto quando tenham havido prejuizos fiscais, ou estejam em curso
inspegdes, reclamagdes ou impugnagdes, casos estes em que, dependendo das circunstéincias, os prazos sido alargados ou suspensos.
Assim, as declaragGes fiscais da Empresa dos anos de 2014 a 2017 ainda poderdo estar sujeitas a revis@o.

3.7. Inventarios

As mercadorias, matérias-primas subsidiarias e de consumo encontram-se valorizadas ao custo de aquisi¢do, o qual € inferior ao custo
de mercado, utilizando-se o custo médio ponderado como método de custeio. E registada uma imparidade para depreciagdo de
inventarios nos casos em que o valor destes bens € inferior ao menor do custo médio de aquisigéo ou de realizagéo.

Nesta rubrica incluem-se, também, os produtos agricolas, tratados pela NCRF 17 — Agricultura, no qual entende-se por produto
agricola, o produto colhido dos ativos bioldgicos, ou seja, os que resultam da cessagdo do processo de vida de um ativo biolégico, este
deve ser mensurado pelo seu justo valor menos os custos estimados no ponto de venda no momento da colheita.

3.8. Ativos Bioldgicos

Na mensuragdo dos ativos bioldgicos de produgdo privilegia-se a aplicagdo do justo valor. A aplicagdo do justo valor € a melhor
medida de mensuragdo sempre que possa ser fiavelmente determinada conforme o ponto 31 da NCRF 17, pelo que existe um
pressuposto de que o justo valor pode ser mensurado com fiabilidade para um ativo biolégico.

Contudo, esse pressuposto pode ser afastado no reconhecimento inicial de um ativo bioldgico quando o valor de mercado néo possa ser
determinédvel e as outras estimativas alternativas de determinagdo do justo valor também ndo sejam fidveis. Neste caso, o ativo
bioldgico de produgdo deve ser mensurado pelo custo menos qualquer depreciagdo acumulada e qualquer perda por imparidade
acumulada.
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Quando o justo valor desse ativo bioldgico se tornar fiavelmente mensuravel, a entidade deve alterar a mensurago para o justy
menos os custos estimados no ponto de venda.

3.9. Clientes e outros valores a receber

As contas de “Clientes” e “Outros valores a receber” ndo tém implicitos juros e sdo registadas pelo seu valor nominal diminuido de
eventuais perdas de imparidade, reconhecidas nas rubricas ‘Perdas de imparidade acumuladas’, por forma a que as mesmas reflitam o
seu valor realizavel liquido.

3.10. Caixa e equivalentes de caixa

Esta rubrica inclui caixa, depositos & ordem em bancos € outros investimentos de curto prazo de alta liquidez com maturidades até trés
meses. Os descobertos bancérios sdo incluidos na rubrica “Financiamentos obtidos”, expresso no “passivo corrente”.

3.11. Capital social
As agdes ordinarias sdo classificadas em capital proprio.

Os custos diretamente atribuiveis & emissdo de novas agdes sdo apresentados como uma dedugdo, liquida de impostos, ao valor
recebido resultante desta emissdo. Os custos diretamente imputéaveis & emissdo de novas agdes ou opgdes, ou para a aquisigdo de um
negocio, sdo incluidos no custo de aquisi¢do como parte do valor da compra.

3.12. Provisdes

De forma periddica sdo analisadas as eventuais obrigagdes que resultam de eventos passados € que devam ser objeto de
reconhecimento ou divulgagdo. A subjetividade inerente & determinagéo da probabilidade e montante de recursos internos necessérios
para o pagamento das obriga¢des podera conduzir a ajustamentos significativos, quer por variagio dos pressupostos utilizados, quer
pelo futuro reconhecimento de provisdes anteriormente divulgadas como passivos contingentes.

3.13. Fornecedores e outras contas a pagar

As contas a pagar a fornecedores e outros credores, que ndo vencem juros, sdo registadas pelo seu valor nominal, que é
substancialmente equivalente ao seu justo valor.

3.14. Financiamentos bancarios

Os empréstimos sdo registados no passivo pelo valor nominal recebido liquido de comissdes com a emissdo desses empréstimos. Os
encargos financeiros apurados de acordo com a taxa de juro efetiva sdo registados na demonstragdo dos resultados de acordo com o
regime do acréscimo.

Os empréstimos s3o classificados como passivos correntes, a ndo ser que exista o direito incondicional para diferir a liquidagdo do

passivo por mais de 12 meses ap0s a data de relato.

3.15. Rédito e regime do acréscimo

O rédito compreende o justo valor da contraprestag¢do recebida ou a receber pela prestagdo de servigos decorrentes da atividade normal
da Empresa. O rédito é reconhecido liquido do Imposto sobre o Valor Acrescentado (IVA), abatimentos e descontos.

A Empresa reconhece rédito quando este pode ser razoavelmente mensurdvel, seja provavel que a Empresa obtenha beneficios
econdémicos futuros, e os critérios especificos descritos a seguir se encontrem cumpridos. O montante do rédito ndo é considerado
como razoavelmente mensuravel até que todas as contingéncias relativas a uma venda estejam substancialmente resolvidas. A Empresa
baseia as suas estimativas em resultados histéricos, considerando o tipo de cliente, a natureza da transagdo e a especificidade de cada
acordo.

Os rendimentos s@o reconhecidos na data da prestagdo dos servigos.

Os juros recebidos sdo reconhecidos atendendo ao regime do acréscimo, tendo em consideragdo o montante em divida e a taxa efetiva
durante o periodo até a maturidade.

Os dividendos sdo reconhecidos na rubrica “Outros ganhos e perdas liquidos” quando existe o direito de os receber.
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3.16. Subsidios

Os subsidios do governo sdo reconhecidos ao seu justo valor, quando existe uma garantia suficiente de que o subsidio venha
recebido e de que sdo cumpridos com todas as condigGes para o receber.

Os subsidios atribuidos a fundo perdido para o financiamento de projetos de investigagdo e desenvolvimento estdo registados em
balango na rubrica “Rendimentos a reconhecer” e sdo reconhecidos na demonstragdo dos resultados de cada exercicio,
proporcionalmente as depreciagdes dos ativos subsidiados.

Os subsidios a exploragdo destinam-se a cobertura de gastos, incorridos e registados, com o desenvolvimento de agdes de formagédo

profissional, sendo os mesmos reconhecidos em resultados a medida que os gastos sdo incorridos, independentemente do momento de
recebimento do subsidio.

4. Perimetro de Consolidacido

4.1. Empresas incluidas na consolidagéo

As empresas incluidas na consolidagdo, suas sedes e proporgdo do capital detido em 31 de dezembro de 2017 sdo as seguintes:

% Participagdo

Sed Actividade
Empresa — Directa Indirecta S
. Gestdio de participagdes sociais noutras sociedades bem como a prestagdo
P 1- SGPS, SA - -
Marzan Rl SSCES S Bep de servigos técnicos de administragdo e gestio
Ageraria siglo XXI, Portugal, Lda Beja 100,00% - Prestagdo de servigos agricolas
PJP, Servicos Agricolas do Sul, Lda Beja 100,00% - Prestagdo de servigos agricolas
Causalonga - Agricola, Lda Beja 100,00% - Olivicultura
MRZ, Lda Beja 100,00% ) Prestagdo de servigos de cons.ul.tonz\~ ﬁmmfe.lra. avaliagdo de imdveis,
compra e venda de acgdes e participagdes sociais
Grande Alkance - Agricola, SA Beja 100,00% - Comercializagdo de produtos para a agricultura
Contornos & Limites-Soc. Agro-Pecudria, SA Beja 100,00% - Olivicultura e comercializa¢do do produto produzido — azeitona
Agricola Virgem da Conceigio, SA Beja 99,996% 0,004% Olivicultura
. Olivicultura e a criagdo de gado bovino, assim como a comercializagéo dos
B z
Bolotaverde, SA R 1000 produtos produzidos, azeitona e bezerros
Trigo Novo, Lda Beja 100.00% ) Pmdnf:;fm, transformagdo, comercializagdo e exportagdo de produtos agro-
pecudrios.
Apggraria Lagar, Lda (ex- Stork-A ggraria, Lda) Beja 50,00% 50,00% Lagar de Produgéio de azeite
Cardal Chancuda, Lda (ex-Cedithas a Rigor, Lda) Beja 100,00% - Olivicultura, agricultura e actividades dos seus servigos relacionados
Herdade das Langas e Freixo, Lda (ex-Brisas e Travessias, Lda) Beja 100,00% - Olivicultura, agricultura e actividades dos seus servigos relacionados

Estas empresas foram incluidas na consolidagdo pelo método de integragdo global, com base no estabelecido na subalinea i) da alinea
a) do n° 1 do artigo 6° do Decreto-Lei n° 158/2009, de 13 de julho (“possa exercer, ou exerga efetivamente, influéncia dominante ou
controlo”).

No presente ano a Aggraria Siglo XXI, Lda adquiriu 50% da participagdo da Aggraria Lagar, Lda.
As demonstragdes financeiras consolidadas de 2017 néo sdo diretamente comparaveis com as demonstragdes financeiras consolidadas
do exercicio de 2016, na medida em que incluem a posi¢do financeira e os resultados da Aggraria Lagar na sua totalidade (50% em

2016) € o patriménio € a atividade das sociedades Cedilhas a Rigor, Lda, Lda e Brisas e Travessias, Lda adquiridas em outubro de
2016.
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5. Ativos fixos tangiveis

O movimento ocorrido nos ativos fixos tangiveis e respetivas depreciagdes, nos exercicios de 2017 e de 2016 foi o seguinte:

31 de dezembro de 2016

Saldo e Aquisicdes abates Transferéncias Revalorizcdes Saldolem
01-Jan-16 / Dotagdes / Alienacdes 31-Dez-16
Custo:
Terrenos e Recursos Naturais 1569 894 43 599 - - - 1613493
Edificios e outras construgdes 4261428 1251785 - - - 5513213
Equipamento bésico 5042107 426 705 - - - 5468 812
Equipamento de transporte 11136 - - - - 11136
Equipamento administrativo 20505 14115 - - - 34620
Outros ativos fixos tangiveis 259 381 4500 - - - 263 881
Investimentos em curso 456 285 1807964 - 1779501 - 484 748
11620736 3 548 668 - 1779 501 - 13 389 903
Depreciacdes acumuladas
Terrenos e recursos naturais - - - - - -
Edificios e outras construgdes 1087623 296 951 - - - 1384574
Equipamento basico 2156102 497 853 - - - 2653 955
Equipamento de transporte 2226 2226 - - - 4452
Equipamento administrativo 12 841 5987 - - - 18 828
Outros ativos fixos tangiveis 86 093 33490 - - - 119583
3 344 885 836 507 - - - 4181392

31 de dezembro de 2017

Saldo em Aquisigdes Abates A - Saldo em
01-Jan-17 | Dotagdes /Alienagges __\ransferéncias  Revalorimgles 5 101019
Custo:

Terrenos e Recursos Naturais 1613493 - - - - 1613 493
Edificios e outras construgdes 5513213 148 852 - - - 5 662 065
Equipamento bésico 5468 812 1000971 61609 23250 - 6384 924
Equipamento de transporte 11136 94 503 - - - 105 639
Equipamento administrativo 34620 1074 - - - 35694
Qutros ativos fixos tangiveis 263 881 - - - - 263 881
Investimentos em curso 484 748 111413 420780 89 508 - 85872
13 389 903 1356 813 482 389 112758 - 14 151 568

Depreciagdes acumuladas
Terrenos e recursos naturais - - - - - -
Edificios e outras construgdes 1384574 307 583 - - - 1692 158
Equipamento basico 2653955 500 796 - 20344 - 3134 407
Equipamento de transporte 4452 25852 - - - 30304
Equipamento administrativo 55533 8509 - - - 64 041
Quitros ativos fixos tangiveis 82878 31023 - - - 113901
4 181392 873 763 - 20344 - 5034 812

Os edificios e terrenos detidos pelo Grupo compreendem os seguintes imdveis:
a) Herdade do Rio Seco e Monte Novo de Santa Agueda (Agricola Virgem da Conceigéo);
b) Lagar detido pela Aggraria Lagar.

As principais variagdes ocorridas em “Activos fixos tangiveis” respeitam a diversas aquisigdes e alienagdes realizadas pelas empresas
Trigo Novo, Aggraria Lagar ¢ Grande Alcance, nomeadamente nas rubricas de equipamento bésico e investimentos em curso.

A generalidade dos “Ativos fixos tangiveis”, destacando-se o “Equipamento basico” sdo utilizados nas atividades agricolas
desenvolvidas pelas diversas sociedades do Grupo.
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6. Propriedades de investimento

Durante os periodos findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, o movimento ocorrido no valor das propriedades de investimento,
foi o seguinte:

31 de dezembro de 2016

Saldo em . . Saldo em

Ol-Jan-16 Aquisi¢des Alienagdes Transferéncias Depreciagiio 31-Dez 16
Herdade do Rio Seco 901993 - - - - 901993
901 993 - - - - 901 993

31 ded bro de 2017

Saldo em . . ey . Saldo em

01-Jan-17 Aquisi¢des Alienagdes Transferéncias Depreciagio 31-Dez17
Herdade do Rio Seco 901993 - - - - 901993
901993 - - - - 901 993

O valor da propriedade de investimento foi determinado pelo método do custo, devido ao facto de ndo ser possivel determinar com
fiabilidade o seu justo valor. A mensuragéo foi efetuada pelo custo de compra, por estar em causa uma propriedade (Herdade do Rio
Seco) adquirida pela sociedade Agricola Virgem da Conceigdo SA. Esta propriedade de investimento corresponde a uma éarea de
175,26 Ha da herdade em referéncia (com uma area total de 270 Ha) arrendada & sociedade Causalonga Agricola, Lda.

7. Ativos intangiveis

O movimento ocorrido nos ativos intangiveis e respetivas depreciagdes, nos exercicios de 2017 e de 2016 foi o seguinte:

31 de Dezembro de 2016

Saldo em Aquisi¢des Abates . . Saldo em
01-Jan-16 / Dotagdes / Alienagdes Transferéncias Revalorizmgdes 31-Dez16
Custo:
Projetos de desenvolvimento 257457 22350 - - - 279 807
Software 1744 - - - - 1744
Propriedade Industrial 2397 - - - - 2397
Qutros ativos intangivéis - 10239 - - - 10239
261 598 32 589 - - - 294 187
Deprecia¢des acumuladas
Projetos de desenvolvimento 224921 42 882 - - - 267803
Software 1744 - - - - 1744
Outros ativos intangivéis - 3413 - - - 3413
226 665 46 295 - - - 272 960

31 de Dezembro de 2017

G K] Agquisigdes Ll Transferéncias Revalorizmgdes EEL G
01-Jan-17 / Dotacdes / Alienacdes 31-Dez-17
Custo:
Projetos de desenvolvimento 279 807 11400 - - - 291207
Software 1744 - - - - 1744
Propriedade Industrial 2397 - - - - 2397
Outros ativos intangivéis 10239 - - - - 10239
294 187 11400 - - - 305 587
Depreciagdes acumuladas
Projetos de desenvolvimento 267803 10999 - - - 278 802
Software 1744 - - - - 1744
Outros ativos intangivéis 3413 3413 - - - 6825
272 960 14412 - - - 287371
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8. Ativos bioldgicos

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 a rubrica “Ativos bioldgicos” apresentou as seguintes variagdes:

Saldo em Aquisigdes Abates Transferéncias Variagdo do Saldo em
01-Jan-16 / Dotagdes / Alienacdes justo valor 31-Dez16
Ativo:
Olival 3866 295 1651074 - - - 5517368
Olival Peso 355985 - - - - 355985
Gado 276 898 70650 75 680 3320 4730 279918
4499177 1721724 75 680 3320 4730 6153271
Deprecia¢des acumul adas
Olival 547178 128 368 - - - 675 547
Olival Peso 28479 14 239 - - - 42718
Gado 4045 12 144 - - - 16 189
579 702 154 752 - - - 734454
31deD bro de 2017
Saldo em Aquisi¢des Abates Transferéncias Variagdo do Saldo em
01-Jan-17 / Dotacdes / Alienagdes justo valor 31-Dez17
Ativo:
Olival 5517368 686 600 - - - 6203 969
Olival Peso 355985 - - - - 355985
Gado 355 598 3000 32370 8 880 3570 338678
6228951 689 600 32370 8 880 3570 6 898 631
Depreciagdes acumuladas
Olival 675 547 128 491 - - - 804038
Olival Peso 42718 14239 - - - 56958
Gado 91869 1044 - - - 92913
810134 143 775 - - - 953 908

31 de Dezembro de 2016

Conforme se verifica nos quadros anteriores, as principais variagdes ocorridas no exercicio de 2017 e 2016 respeitam & plantagdo de
olival pela sociedade Trigo Novo.

De acordo com o referido no ponto 3.8 - “Principais Politicas da Empresa” as carateristicas dos ativos biologicos, atendendo as
transformagGes a que estdo sujeitos pelo crescimento, o justo valor seriam a melhor medida a utilizar para refletir a imagem verdadeira
e apropriada. No entanto, na empresa, a sua aplicagdo ndo é possivel, na medida em que ndo existe mercado ativo para este tipo de
ativo bioldgico, deste modo, aplica-se o método do custo, ou seja, o custo do ativo biolégico menos qualquer depreciagdo acumulada e

qualquer perda de imparidade.

9. Outros ativos financeiros

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, a rubrica “Outros ativos financeiros” tinha a seguinte composi¢go:

31/dez/17 31/dez/16
Nio corrente Corrente Nio corrente Corrente
Prestagdes acessorias da Aggraria Lagar 401 647 - - -
Fundos de compensagéo 3584 - 2296 -
CCAMFA 500 - 500 -
405 731 - 2796 -
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10. Inventdrios

A rubrica “Inventarios” apresentava o seguinte saldo em 31 de dezembro de 2017 € 2016:

31/dez/'17 31/dez/16
Mercadorias 645 683 1175302
Materias primas subsidiarias e de consumo 31932 57813
Produtos acabados 4540 724 609 078
Produtos e trabalhos em curso 48 185 66 900
5266524 1909 094
Adiantamentos por conta de compras 130554 42 058
5397077 1951152

A rubrica de “Mercadorias” é composta essencialmente por gomas, protetores, tutores e oliveiras para plantagdo. As matérias-primas e
subsidiarias adquiridas no exercicio econémico de 2017, foram incorporados no processo produtivo ficando em inventério o valor
referente aos tratamentos a realizar apés a colheita.

A rubrica “Produtos acabados” engloba o stock de azeite da campanha 2017/2018 que nio foi vendido. Por outro lado, o produto
agricola — bezerros — registado em produtos e trabalhos em curso, encontra-se valorizado, no fim do exercicio, pelo justo valor, utiliza-

se para tal valorizagio o SIMA (Sistema de Informag@o de Mercados Agricolas), disponibilizado pelo Ministério da Agricultura.

Importa referir que os Adiantamentos por conta de compras correspondem a compra de mercadorias pela sociedade PJP.

11. Clientes

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016 a rubrica “Clientes” tinha a seguinte composigdo:

31/dez/17 31/dez/16
Ndo corrente Corrente Ndo corrente Corrente
Clientes
Clientes conta corrente - 1466 404 - 1532342
- 1466 404 - 1532342

12. Adiantamentos a fornecedores

O saldo desta rubrica compreende os adiantamentos efetuados a fornecedores das sociedades PJP e Contornos & Limites,
respetivamente.

31/dez/17 31/dez/16

Gea Pro Ingenieria SL 58432 -

Verde Prioritério 28 862 -
Berardinucci - 21500
Outros < 3.000 euros 2629 13771
89 923 35271
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13. Estado e outros entes piiblicos

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016 a rubrica “Estado e outros entes publicos” no ativo e no passivo, apresentava os

31/dez/16

329433
395 561

724 995

465921
89 504
53617
25103

450

saldos:
31/dez/17
Ativo
Imposto sobre o rend. das pessoas colectivas (IRC) 225723
Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) 473 403
Outros impostos e taxas -
699 126
Passivo
Imposto sobre o rend. das pessoas colectivas (IRC) 1119949
Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) 106 353
Imposto sobre o rend. das pessoas singulares (IRS) 53 806
Seguranga Social 22 688
Outros impostos e taxas -
1302 796

634 595

O ativo inclui, essencialmente, os pagamentos por conta e os pagamentos especiais por conta dedutiveis nos exercicios seguintes.
Importa referir que o ativo também engloba o IVA a recuperar e os reembolsos solicitados relativamente ao 4.° trimestre de 2017. O

passivo regista a divida corrente do final do exercicio a liquidar no exercicio seguinte.

14. Outros créditos a receber

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, a rubrica “Outros créditos a receber” tinha a seguinte composigao:

31/dez/17 31/dez/16
Nio corrente Corrente Nio corrente Corrente
Devedores Diversos - 1454 361 - 1990948
Acréscimos de rendimentos - 101 388 - 239377
- 1555 749 - 2230 325

15. Diferimentos

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016 os saldos da rubrica “Diferimentos™ foram como segue:

31/dez/16

4508
19678

31/dez/17
Diferimentos (Ativo)
Seguros pagos antecipadamente 8780
Outros gastos a reconhecer 25388
34 168

24 186

16. Caixa e depésitos bancarios

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, os saldos desta rubrica apresentavam-se como segue:

31/dez/16

200
1354 851
50000

31/dez/17
Caixa (13)
Depdsitos a ordem 512731
Depbsitos a prazo 50000
562 718

1405 052
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17. Capital social

Em 31 de dezembro de 2017 o capital, totalmente subscrito e realizado, era composto por 1.450.000 agdes com o valor noming
euro cada.

As pessoas coletivas com mais de 20% do capital, subscrito e realizado, em 31 de Dezembro de 2017, eram as seguintes:

% Capital Valor
Marazan 2004 SL 90% 1 305000

A Marazan 2004 SL encontra-se sediada em Espanha.

18. Outros instrumentos de capital proprio

Em 31 de dezembro de 2017 a Empresa, apresenta um valor de 401.647 € em prestagdes Suplementares.

19. Reservas legais

A legislag@io comercial estabelece que pelo menos 5% do resultado liquido anual tem de ser destinado ao reforgo da reserva legal até
que esta represente pelo menos 20% do capital. Esta reserva ndo é distribuivel a ndo ser em caso de liquidagéio da Empresa, mas pode
ser utilizada para absorver prejuizos depois de esgotadas as outras reservas, ou incorporadas no capital.

20. Resultados transitados

Por decisdo da Assembleia Geral, realizada em 31 de margo de 2017, foram aprovadas as contas do exercicio findo em 31 de dezembro
de 2017 e foi decidido que o resultado liquido referente a esse exercicio fosse integralmente transferido par a rubrica Resultados
transitados.

21. Outras variagdes no capital proprio

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016 os saldos desta rubrica apresentavam-se como segue:

31/dez/17 31/dez/16
Subsidios ao Investimento (PRODER) 4869 931 5158134
Imputag@o parcial do Subsidio a Rendimentos (999 059) (872 127)
Ajustamento por impostos diferidos (206 005) (206 005)
Reversdo parcial do imposto diferido 165 235 138 579
3830101 4218 580
Operagdes de consolidagéo do periodo (i) - (631 444)
3830101 3587136
O detalhe de consolidagio do periodo € apresentado da seguinte forma:
31/dez17 31/dez/16
Interesses Minoritarios - (631 444)
E (631 444)

De acordo com a norma NCRF 22, os subsidios do Governo de apoio ao investimento tém um tratamento contabilistico diferente dos
subsidios de apoio a exploragdo. Segundo esta norma os subsidios do Governo nio reembolsaveis, relacionados com ativos fixos
tangiveis e intangiveis, devem ser inicialmente reconhecidos nos capitais préprios e, subsequentemente, imputados numa base
sisternatica como rendimentos durante os periodos necessarios para balancea-los com os gastos relacionados que se pretende que eles
compensem, neste caso depreciagdes dos mesmos ativos tangiveis e intangiveis subsidiados.
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22. Resultado liquido

A contribuigdo de cada empresa do Grupo no apuramento do resultado do periodo findo em 31 de dezembro de 2017 e
apresentado de seguida:

31/dez/17 31/dez16
Resultado do periodo - contas individuais
Marazan Portugal - SGPS, SA 2209972 898 130
Aggraria Siglo XXI, Portugal, Lda (116 555) 181 176
PJP, Servigos Agricolas do Sul, Lda 1553041 1 096 676
Causalonga - Agricola, Lda 294 452 8 949
MRZ, Actividades Agricola e Imobiliarias, Lda 56 095 50220
Grande Alcance - Agricola, SA 16 795 124 981
Contornos & Limites - Sociedade Agro-Pecuaria, SA 281 784 (197 632)
Agricola Virgem da Conceigéo, SA 408 108 98 474
Bolotaverde - Sociedade Agro-Pecuaria, SA 1013 346 (483 836)
Trigo Novo - Exploragdo Agro Pecuaria, Lda (35 186) (365 468)
Aggraria Lagar, Lda 142 824 (177 382)
Cardal Chancuda, Lda (167) (71 135)
Herdade das Langas e Freixo, Lda (1662) (935)
5822 846 1162218
Operagdes de consolidaggo do periodo (i) (2200 360) (905 746)
3622487 256 472
i) O detalhe de consolidagdo do periodo € apresentado da seguinte forma:
31/dez/17 31/dez'16
Anulagio MEP (2 200 360) (907 746)
Anulagées MEP (acertos), relacionados com CP's negativos - 2000
(2200 360) (905 746)

23. Financiamentos obtidos

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016 os saldos desta rubrica apresentavam-se como segue:

31/dez/17 31/dez/16
Nio corrente Corrente Nio corrente Corrente
Empréstimos bancarios 7411215 1604 358 5482897 3791574
Linha IFAP 12 730 - - -
7423 945 1604 358 5482 897 3791574

As dividas ndo correntes respeitam a compromissos a liquidar para além de 12 meses e evidenciados na contabilidade como tal.

24. Passivos por impostos diferidos

O movimento ocorrido nos passivos por impostos diferidos, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, de acordo com as
diferengas temporarias que os geraram foi como se segue:

31 de dezembro de 2017

Constitui¢do Reversdo
Saldo em Resultado Capitais Resultado Capitais Saldo em
01-Jan-17 liquido proprios liquido préprios 31-Dez17
Passivos por impostos diferidos
Ganhos tributados em periodos futuros 283 489 - - - (26 656) 256 833
283 489 - - - (26 656) 256 833

Segundo a NCRF 25 do Imposto sobre o rendimento, uma entidade deve contabilizar as consequéncias fiscais de transagoes e de
outros acontecimentos da mesma forma que contabiliza as proprias transagdes € outros acontecimentos. Desta forma se for provavel
que a recuperagio ou liquidagdo dessas transagdes fizer com que os pagamentos futuros de impostos sejam maiores (menores) do que
seriam se tais recuperagdes ou liquidagdes ndo tivessem consequéncias fiscais, esta norma exige que a entidade reconhega um passivo
por impostos diferidos (ativo por impostos diferidos), com certas excegdes limitadas.
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25. Fornecedores
Em 31 de Dezembro de 2017 e de 2016 a rubrica “Fornecedores™ tinha a seguinte decomposigéo:
31/dez/17 31/dez/16
Fornecedores
Fornecedores conta corrente - M.N. 2257037 2904 371
Fornecedores conta corrente - U.E. 390237 413 333
2647274 3317704
Fornecedores de investimento
Fornecedores de investimento - M.N. 85720 248 242
Fornecedores de investimento - U.E. 76 179 30231
161 899 278473

26. Adiantamentos a clientes

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016 a rubrica “Adiantamentos a clientes” apresentava-se como se segue:

31/dez/17 31/dez/16
Adiantamentos a clientes 770 789 637817
770 789 637 817

Estes adiantamentos correspondem sobretudo & venda de azeite a sociedades sediadas em Espanha.

27. Outras dividas a pagar

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016 a rubrica “Outras dividas a pagar” ndo corrente e corrente tinha a seguinte composi¢éo:

31/dez17 31/dez16
Nio corrente Corrente Nio corrente Corrente
Credores Diversos - 1724382 - 1731194
Credores por acréscimo de gastos - 575 862 - 174 815
Outros - 174 - 66 135
- 2300418 - 1972 143

28. Vendas e prestacdes de servicos

As vendas e prestagdes de servigos nos periodos de 2017 e de 2016 foram como segue:

31/dez/17 31/dez/16
Mercado Interno e Total e D aay Total
Externo Interno Externo
Vendas
Venda de azeitona/azeite 90 809 5753925 5844734 1104 700 5282633 6387333
Venda de mercadorias 2360176 2250 2362426 2464 658 256 2464914
Venda de subprodutos e desperdicios 277562 23970 301533 437579 23 460 461039
Outras vendas 5768 - 5768 1402 - 1 402
Venda de gado 44120 43151 87271 48 450 14415 62 864
2 778 435 5 823 296 8 601 731 4 056 788 5320 764 9 377 552
Prestagdo de servigos
Técnicos Agricolas 2525813 - 2525813 2644579 - 2 644 579
Técnicos Encarregados 34 464 - 34464 31126 - 31126
Extragdo de azeite 439 663 6491 446 154 - - -
Servigos de Administragdo 52148 - 52148 40837 - 40837
Intermediagdo imobilidria 80512 - 80512 - - -
Servigos Secundérios 21760 480000 501 760 3882 - 3882
3 154 361 486 491 3640852 2720423 - 2720423
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29. Subsidios a Exploragio

No periodo de 2017 a Empresa reconheceu rendimentos decorrentes dos seguintes subsidios: .

31/dez/17 31/dez/16

Subsidio IFAP (RPU/RPB/Grening) 251324 273 395

Subsidio IFAP Outros 133 458 109 287

Subsidios Agroambientais 28 800 27675

Subsidio IFAP (Gado/Montado) 24318 7 689

M13 - Medida zona desfavo 6 005 6268
Subsidio IFAP Ajudas 4365 -

448 269 424 315

O valor apresentado contempla vérias ajudas a agricultura por parte do IFAP — Instituto de Financiamento de Agricultura e Pescas,
nomeadamente & produgdo integrada, manutengéo da atividade agricola em zonas desfavorecidas, o uso eficiente de rega, pagamento
por praticas agricolas e benéficas (Greening) e RPB — Regime Pagamento Base, ¢ o0 novo apoio direto aos agricultores no dmbito da
nova politica agricola comum (PAC).

30. Variacdo nos inventdrios da produgio

A variagdo nos inventarios da produgéo nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, € detalhado como segue:

31/dez/17 31/dez/16
Produtos Produtos e Produtos Produtos e

acabados e trabalhos em Total acabados e trabalhos em Total

intermédios curso intermédios curso
Inventério Final 4530008 3136552 7666 560 609078 2468 130 3077208
Regularizagdes 56 142 3097 59239 18714 (488 345) (469 631)
Inventério Inicial 609 078 2468 130 3077208 2677881 815330 3493211
Variacdo da produgio 3977072 671520 4 648 591 (2 050 089) 1164 455 (885 634)

A “Variagdo da Produgdo” ndo € mais do que a diferenga entre as existéncias finais e iniciais dos “Produtos acabados e intermédios” e
Produtos € trabalhos em curso”, tomando ainda em consideragéo o movimento registado em “Regulariza¢des de existéncias”.

Em 2018, a administragdo da Empresa decidiu ndo continuar a aplicar o critério até entdo utilizado, derrogando desta forma s NCRF
17, entendendo que as demonstragdes financeiras refletem valores mais reais.

Segundo a administragio, o azeite que até ao final do exercicio econémico tenha sido vendido, devera ser contabilizado ao prego de
venda e o restante, cujo prego ainda € desconhecido devera ser valorizado segundo o prego de mercado.

31. Custo das vendas

O custo das vendas nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, € detalhado como segue

31/dez/17 31/dez/16
Matérias- Matérias-
. primas, . primas,
Mercadorias subsididrias e de Total Mercadorias subsididrias e de Total
consumo consumo
Saldo inicial em 1 de Janeiro 1163 468 67975 1231443 235069 16 189 251257
Compras 4928 194 784 092 5712286 5305683 532515 5838199
Regulariza¢des - - - - - -
Saldo final em 31 de Dezembro 600828 44 020 644 848 1163 468 67975 1231443
Custo das Vendas 5490 833 808 047 6298 880 4377284 480729 4858 013

O “Custo das matérias consumidas” respeita 2 soma dos valores das matérias-primas, subsidiarias € de consumo, utilizadas no processo
produtivo para a obtengdo do produto acabado.
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32. Fornecimentos e servigos externos

A repartigdo dos fornecimentos e servigos externos nos periodos findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016 foi a seguinte:

31/dez/17 31/dez/16

Subcontratos 890 141 1287034
Servigos especializados 1738 448 1 655362
Materiais 151452 272210
Energia e fluidos 614 833 411 164
Deslocagdes, estadas e transportes 93 687 63510
Servigos diversos 558 965 539 783
Rendas e alugueres 476 060 447 768
Despesas de representagéo 24 060 20 541
Seguros 25063 37270
Contencioso e notariado 4420 9214
Outros 29363 24 991

4 047 525 4229 062

Na rubrica fornecimentos e servigos externos, a subrubrica “Servigos especializados” é a mais representativa e engloba diversos
servigos técnicos, tais como: trabalhos especializados agricolas, administrativos e financeiros, revisio de contas, conservagdo e
reparagdo do equipamento de rega e de maquinas, etc.

A sub rubrica “Subcontratos” € a segunda rubrica que possui o valor mais elevado e engloba a subcontratagdo de servigos agricolas
pela PJP para conseguir desenvolver a sua atividade.

33. Gastos com o pessoal

A reparti¢do dos gastos com o pessoal nos periodos findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, foi a seguinte:

31/dez/17 31/dez/16
Remuneragdes do pessoal 716 290 652810
Encargos sobre remuneragdes 152334 134 795
Seguros 29 099 15 821
Outros gastos com pessoal 3450 16 673
901173 820 099

A Empresa teve, em média, 40 colaboradores durante o exercicio de 2017 e em 2016 foram 31.

34. Aumentos/redugdes de justo valor

Nesta rubrica so registados rendimentos ou gastos gerados pela aplicagdo do método do justo valor na avaliagéo dos ativos biologicos
na Bolota Verde. Neste caso, foi registado um aumento de justo valor das vacas reprodutoras (ver detalhe no ponto 8).

35. Outros rendimentos

A rubrica “Outros rendimentos”, nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, apresenta a seguinte composi¢do:

31/dez/17 31/de7Z/16
Rendimentos suplementares - 144
Rendimentos e ganhos em investimentos ndo financeiros - 27225
Alienagdes (Ativos fixos tangivéis e Ativos Bioldgicos) 17 894 -
Rendas em propriedades de investimento - 208
Rendimentos e ganhos em subsidiarias e associadas 71412 -
Corregdes relativas a exercicios anteriores 61295 3616
Excesso da estimativa para impostos 57 264 -
Imputagdo de subsidios ao investimento 361 286 264 997
Outros ndo especificados 218573 189534
787 724 485 724
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36. Outros gastos

A rubrica “Outros gastos”, nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, apresenta a seguinte composiggo:

Impostos

Dividas incobraveis

Perdas em inventarios

Gastos e perdas em subsidiarias e associadas
Gastos e perdas nos restantes activos financeiros
Gastos e perdas em inv. ndo financeiros
Corregdes relativas a exercicios anteriores
Outros gastos e perdas

Na sub rubrica “Impostos” engloba essencialmente despesas com imposto de selo, imposto tnico de circulagdo e imposto municipal
sobre iméveis. O valor da sub rubrica “Gastos e perdas em subsidiarias e associadas” esta relacionado com a aplicagdo do método de

equivaléncia patrimonial, referente a empresa Aggraria Lagar, Lda.

37. Gastos/reversoes de depreciaciio e de amortizagiio

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, os gastos com depreciages e amortizagdes apresentavam-se como

31/dez/17 31/dez/16

67603 25812
13415 -

730 3316

609 823 372
7990 -

28 650 75683

6 046 16 535

10752 87735

745 008 209 453

segue:
31/dez/17 31/dez/16
Gastos Reversdes Total Gastos Reversdes Total
Ativos fixos tangiveis 906 071 - 906 071 837954 837954
Propriedades de investimento - - - - . .
Ativos intangiveis 14 412 - 14 412 46295 - 46 295
Ativos bioldgicos 144 795 - 144 795 144 672 - 144 672
1065277 - 1065277 1028 920 - 1028 920
38. Resultados financeiros
Os resultados financeiros, nos periodos de 2017 e de 2016, tinham a seguinte composi¢go:
31/dez17 31/dez/16
Juros e rendimentos similares obtidos
Juros obtidos - 133
Outros rendimentos similares - 1027
- 1161
Juros e gastos similares suportados
Juros suportados 314 354 223076
Diferengas de cdmbio desfavoraveis - -
Outros gastos e perdas de financiamento 0 14 951
314 354 238 027
Resultados financeiros (314 354) (236 866)

39. Imposto sobre o rendimento do periodo

Em dezembro de 2017 e de 2016 a rubrica “Imposto sobre o rendimento do periodo” tinha a seguinte composigéo:

Imposto sobre o rendimento do periodo
Imposto estimado para o periodo
Imposto diferido
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40. Partes relacionadas

As transagdes e os saldos entre empresas do Grupo, foram anuladas das contas consolidadas em conformidade com as regra
na consolidag@o de contas. Estas anulagdes ascenderam aos montantes evidenciados no quadro seguinte:

Transacgdes 31/dez/17 31/dez/16
Contas a receber 13480 131 11524701
Contas a pagar (13 324 769) (11274 701)
Empréstimos concedidos 851 647 872 057
Empréstimos obtidos (1007 009) (1122057)

Os termos ou condigdes praticados entre a Empresa e partes relacionadas sdo substancialmente idénticos aos que normalmente seriam
contratados, aceites e praticados entre entidades independentes em operagdes comparaveis.

41. Compromissos

Bolota Verde, SA

Em 31 de dezembro de 2017, a Empresa detém:

- Uma garantia bancéria prestada a favor da Casa Rui, Lda. até ao montante de 66.737,29 euros destinada a caucionar o bom
cumprimento de todas e quaisquer obrigagdes no dmbito do contrato de subarrendamento rural, celebrado em 7 de outubro de 2008 e
com uma durac¢éo de 20 anos;

- Uma garantia bancéria a favor da EDIA, SA no valor de 6.000 euros, que visa garantir a recuperagdo de eventuais danos ambientais
causados nos recursos hidricos, ao abrigo do contrato de concessdo relativo a utilizagdo dos recursos hidricos para captagdo de dguas
superficiais destinadas a rega na Herdade da Casa Branca;

- Duas garantias a favor da EDP, SA nos valores de 5.285,00 euros e 2.164,00 euros referente ao fornecimento de energia elétrica na
Herdade da Casa Branca.

Contornos & Limites- Sociedade Agro-Pecuaria, SA

Em 31 de dezembro de 2017, a Empresa detém uma garantia bancaria prestada a favor da Casa Rui, Lda. at¢ ao montante de
58.262,71 euros destinada a caucionar o bom cumprimento de todas e quaisquer obrigagdes no dmbito do contrato de subarrendamento
rural, celebrado em 7 de outubro de 2008 e com uma duragdo de 20 anos.

Trigo Novo — Exploracdo Agro-Pecuéria, L.da

Em 31 de dezembro de 2017, a Empresa detém 10 Livrangas subscritas e avalizadas para garantir empréstimos.

Agricola Virgem da Conceicéo

Em 31 de dezembro de 2017, a Empresa disp6e de duas hipotecas a favor da instituigéo financeira BPI sobre os seguintes prédios:

- “Herdade do Rio Seco”, sito na freguesia de Vila Nova da Baronia, concelho de Alvito, descrito na conservatéria do Registo Predial
de Alvito sob o nimero 5 5'58, e inscrito na respetiva matriz predial ristica sob o artigo 3°, sec¢do N1;

- “Monte Novo de Santa Agueda”, sito na freguesia de Vila Nova da Baronia, concelho de Alvito, descrito na conservatdria do Registo

Predial de Alvito sob o nimero 1374, e inscrito na respetiva matriz predial rastica sob o artigo 6°, secgdo U e na matriz predial urbana
sob o artigo 1495.

Restantes empresas

Nas restantes empresas do Grupo nio existiam compromissos financeiros para além dos incluidos no balango.
42. Relatério de auditoria de contas individuais

As empresas pertencentes ao Grupo Marazan sujeitas a Revisdo Legal das Contas e incluidas na presente consolidagdo durante o
exercicio de 2017, ndo incluem qualquer reserva nas contas.
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Importa referir nem todas as sociedades foram sujeitas a Revisdo Legal das Contas, encontrando-se dispensadas por se tra
sociedades por quotas e ndo cumprirem com os limites estabelecidos no artigo 262.° Cédigo das Sociedades Comerciais.
43. Eventos subsequentes

Nio sdo conhecidos & data quaisquer eventos subsequentes, com impacto significativo nas Demonstragdes Financeiras de 31 de
Dezembro de 2017.

Apds o encerramento do exercicio e até a elaboragio do presente relatério ndo se registaram outros factos suscetiveis de modificar a
situagdo relevada nas contas, para efeitos do disposto na alinea b) do n.° 5 do Artigo 66° do Cédigo das Sociedades Comerciais.
44. Informagdes exigidas por diplomas legais

A Administragdo informa que ndo existem dividas ao Estado em situagdo de mora, nos termos do Decreto-Lei 534/80, de 7 de
Novembro.

Dando cumprimento ao estipulado no Decreto n°® 411/91, de 17 de Outubro, a Administragdo informa que a situagdo do Grupo de
empresas perante a Seguranga Social se encontra regularizada, dentro dos prazos legalmente estipulados.

Para efeitos da alinea d) do n.° 5 do Artigo 66° do Cddigo das Sociedades Comerciais, durante o exercicio de 2017, a Empresa nio
efetuou transagdes com agdes proprias, sendo nulo o n.° de agdes proprias detidas em 31 de dezembro de 2017.

Nio foram concedidas quaisquer autorizagSes nos termos do Artigo 397° do Cddigo das Sociedades Comerciais, pelo que nada ha a
indicar para efeitos do n.° 2, alinea €) do Artigo 66° do Cédigo das Sociedades Comerciais.
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